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SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

02.224.354/0001-45

Resumo

Gestdo: Santander Brasil Asset Management Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers
Administrador:  Santander DTVM Inicio:  27/11/1997

Custodiante: Santander Caceis Resolucdo: Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia:  N&o ha
Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 6,000,000,000

—PL

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER EeLeder
Nov/2024 486 3.329.852.546,29 /000,000,000 Master
Dez/2024 490 3.156.991.525,99 2,000,000,000
Jan/2025 490 3.300.305.058,65
Fev/2025 505 3.786.347.567,44 PP PP PP PP PP PP

4\’lx ,\Sl/ (\\’L 4\’lx &\’1/ ,\\’1« .\\’1/ (\\’lx \\’1« o\’lx \9’ \\’1/
Mar/2025 505  4.144.771.278,88 S F PP PGV EF
Abr/2025 508 4.729.423.954,69
Mai/2025 512 5376.159.480,67 720 — Cotistas
Jun/2025 509 5.544.737.510,50
Jul/2025 508 5.469.885.405,89 >00
Ago/2025 508 4.599.404.715,09
Set/2025 504 4.588.280.860,95 450 5 _— — —
RN © ) ©

Out/2025 503 4.543.511.085,70 %()4\,1/21;’\/\/19’;(\\,9 éié@é<@;§§ 0(\\”0 Q\”Q;g\”&@ ”i&\”&
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SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 50,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario:  0,45% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio:  2.949,79%
Numero de dias com Retorno Positivo: 6941 Numero de dias com retorno negativo: 52
Minimo Retorno Diario: -0,78% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio:  0,45%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3mM 6M 12M 24M VaR

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

1,27 11,88 3,70 7,40 13,72 26,74 1,08
REFERENCIADO DI

{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,28 11,76 3,70 7,39 13,69 26,17 0,05
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as varia¢des das
taxas de juros praticadas no mercado de depésitos interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de
fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Estratégia do Fundo:
CDI significa Certificado de Depdsito Interbancério, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operagdes de

empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variacbes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Composicao final da carteira final em 30/06/2025:

Segundo CVM 172/22: "Art. 2° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na forma do art. 56, § 3°, inciso I,
da Instrugdo CVM n° 555, de 2014, a identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo fundamentada
a CVM para promover a ocultagdo.

O Fundo aplica 100,01% nas cotas do SANTANDER INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI -
CNPJ: 01.591.605/0001-67:

Tipos

B Operacdo compromissada 41,95 %

M Titulos Federais 29,56 %

= Titulos Privados 21,10 %

mm Dehéntures 7,38 %
Outros 0,02 %
Valores a pagar/receber -0,01 %

Principais Ativos:

il Ativo il Valor do Ative (mil) El Participagdo do Ativo v

Operacdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026 2.156.468,76 27,2335 %
LFT - Venc.: 01/03/2027 656.087,74 8,2856 %
Operacbes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2035 600.000,24 7.5772 %
DOperacdes Compromissadas - NTMH-B - Venc.: 15/08/2032 505.752,69 56,3870 %
LFT - Venc.: 01/03/2029 466.336,96 5,8892 9%
LFT - Venc.: 01/03/2028 353.467,36 4,4638 %
LFT - Venc.: 01/03/2030 318.063,77 4,0167 %
Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido levemente acima do desempenho do indicador de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas
por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
Os principais riscos envolvido em seus ativos sdo: risco de liquidez e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea “a", da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estando,
portanto, apto a receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 20/03/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢cBes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 4.588.983,33
. Valores a pagar/receber 5,33
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de SANTANDER INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.588.983,33 100,02
Outras Disponibilidades 5,00 0,00
Outros Valores a receber 0,33 0,00
Outros Valores a pagar -707,79 -0,02
Total da Carteira: 18.196.306,05
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Chl 8.957.045,46 48,88 CURTO PRAZO - R$ 13.563.274,39 - 74,0199%
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SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Rentabilidade

1.50
1.25
1.00
0.75
0.50
eoA SO <& N\ R N N CY & S
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 1,27 11,88 7,40 13,72 26,74 2.949,79 1,08 0,20
CDI 1,28 11,76 7,39 13,69 26,17 0,05
2024/2025 NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET oOUT ANO ACU
Fundo 0,80 0,84 1,08 1,01 0,98 1,04 1,15 1,10 1,28 1,16 1,22 1,27 11,88 13,72
CDI 0,79 0,93 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 11,76 13,69
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso I, Alinea a 60,00 7.638.114,14 41,98 0,00 12,00 60,00 3.279.669,49
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SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAUNA DO SUL

Conclusao:

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 74,01% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta acima da recomendagao de
15%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a diversificagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantido o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacédo da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejados a partir do mesmo segmento, de modo a preservar
o equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Observacdes Legais:

Para fins de enquadramento, observam-se os limites previstos no art. 19, §§1° a 3°, da Resolucdo CMN 4.963/21. Fundos enquadrados no
art. 7°, I, b admitem alocacdo de até 100% do patrimonio do fundo. Fundos do art. 7°, V possuem limite maximo de 5% do patriménio do
fundo. Nas demais classificacoes, aplica-se o limite de 15% do patriménio do fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam
devidamente credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, bem como
no Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 28 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 6 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



0 MUNICiPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA

CREDITO Data base da analise: 31/10/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Data base da anélise: 31/10/2025

SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestao:
Administrador:  Santander DTVM

Custodiante: Santander Caceis

Taxas

Santander Brasil Asset Management

Auditoria:

Inicio:

Resolucao:

13.455.197/0001-03

PriceWaterhouseCoopers
31/10/2011

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Taxa de Administracao:  0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: IRF-M
Publico Alvo:  Investidores em geral Investidor Qualificado: N&o
Evolucdo PL e Cotistas
Fundo Feeder Fundo Master 600,000,000 N
MES  COTISTA  PLFEEDER PL MASTER \ Feeder
/ —PL
Nov/2024 32 590.002.378,46 400,000,000 Master
Dez/2024 30 446.507.300,26 200,000,000
Jan/2025 26 415.374.456,61
Fev/2025 24 414.173.166,54 X A
S Qm@ﬁ?&g@@?&gﬁgﬁyéﬁ’ %
4\’1/ ?:\SI/ J 4\’1/ ’b&\’b ‘0‘0’ ,é>\’b Q\’lx §’1« o\’lx é&lx &\’1/
Mar/2025 24 407.529.344,98 O @ A R 2 o
Abr/2025 22 401.944.812,54
35 — Coti
Mai/2025 22 405.643.094,73 cotistas
Jun/2025 22 407.446.355,92 30
Jul/2025 24 415.205.979,23
25
Ago/2025 25 435.790.269,63
Set/2025 25 458.386.441,02 20
X X X b o 09 0 D 0 D D 9
¥ &G Y & o
R CR HECR CIROSIROSR OSR S O
Out/2025 27 469.391.916,69 S TS
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Data base da anélise: 31/10/2025

SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.455.197/0001-03

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  2,10% em 24/09/2015
Numero de dias com Retorno Positivo: 2103

Minimo Retorno Diario: -3,50% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio:  296,55%
Numero de dias com retorno negativo: 1415

Volatilidade desde o inicio: 4,20%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,35 15,70 4,28 744 13,15 22,22 8,03

{NDICE DE REFERENCIA (IRF-M)

1,37 15,93 4,35 7,58 13,41 22,79 1,45

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.455.197/0001-03

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

Investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar a variacio do indice de Renda Fixa de
Mercado da ANBIMA - IRF-M.

Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo Administrador e pelo Gestor.

Caracteristicas do Fundo:

Para atingir o objetivo de investimento descrito acima, o FUNDO alocara seus recursos de acordo com as regras e limites previstos. 100 % de Titulos
Publicos Federais relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variagdo das taxas de juros (pds ou pré-fixados), de indices de precos,
ou ambos.

Estratégia do Fundo:

O IRF-M, conhecido como indice de Renda Fixa do Mercado, é um indicador que mede o desempenho dos titulos publicos do mercado de renda
fixa. Sua carteira tedrica é composta por titulos publicos federais pré fixados: as Letras do Tesouro Nacional - LTNs e as Notas do Tesouro Nacional
série F (NTN-F). Ativos prefixados se beneficiam em movimentos de queda de juros, suas taxas ficam mais atrativas pois sdo fixadas em um valor
prevendo a queda da Selic

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo encontra-se aderente com seu indicador de desempenho (Benchmark)na maioria dos periodos analisados.

Taxa de administracéo:
Taxa Global Minima: 0,20% ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe.

Risco:
O fundo estd sujeito a flutuagdes dos precos, incorrendo ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo,
portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 13/06/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.455.197/0001-03

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 44.878,8
B ritulos Federais 357.935,5
Operacdo compromissada: 11,14%
Titulos Federais: 88,86%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
LFT - Venc.: 01/03/2026 70.571,33 15,40
LFT - Venc.: 01/03/2027 48.568,92 10,60
LTN - Venc.: 01/01/2026 48.253,01 10,53
LTN - Venc.: 01/07/2026 45.196,20 9,86
Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2026 44.878,89 9,79
NTN-F - Venc.: 01/01/2029 35.294,69 7,70
NTN-F - Venc.: 01/01/2027 34.831,66 7,60
LFT - Venc.: 01/09/2026 33.173,56 7,24
LTN - Venc.: 01/07/2027 24.032,18 5,24
NTN-F - Venc.: 01/01/2031 18.014,00 3,93
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.455.197/0001-03

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administracao

Fundo 1,35 15,70 7,44 13,15 22,22 296,55 8,03 0,10

IRF-M 1,37 15,93 7,58 13,41 22,79 1,45

2024/2025 NOvV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET oOUT ANO ACU
Fundo -054 1,67 2,57 0,58 1,36 2,98 0,97 1,76 0,27 1,65 1,22 1,35 15,70 13,15

IRF-M -052 -1,66 2,58 0,61 1,39 2,99 1,00 1,78 0,29 1,66 1,26 1,37 15,93 13,41

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 9.941.958,16 54,64 0,00 30,00 90,00 6.434.717,29
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SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13.455.197/0001-03

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAUNA DO SUL

Conclusao:

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 19,85% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta acima da recomendagdo de
15%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a diversificagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantido o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacédo da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejados a partir do mesmo segmento, de modo a preservar
o equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Observacdes Legais:

Para fins de enquadramento, observam-se os limites previstos no art. 19, §§1° a 3°, da Resolucdo CMN 4.963/21. Fundos enquadrados no
art. 7°, I, b admitem alocacdo de até 100% do patrimonio do fundo. Fundos do art. 7°, V possuem limite maximo de 5% do patriménio do
fundo. Nas demais classificacoes, aplica-se o limite de 15% do patriménio do fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam
devidamente credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, bem como
no Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 28 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Data base da anélise: 31/10/2025

SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao:
Administrador:  Santander DTVM

Custodiante: Santander Caceis

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia:  N&o ha
Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Santander Brasil Asset Management

Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER
Nov/2024 76 426.393.076,01
Dez/2024 73 377.863.102,35
Jan/2025 66 324.393.454,46
Fev/2025 62 288.353.369,92
Mar/2025 61 302.670.487,23
Abr/2025 57 317.124.280,96
Mai/2025 56 320.730.434,38
Jun/2025 57 329.552.995,00
Jul/2025 53 317.105.637,63
Ago/2025 53 307.124.649,79
Set/2025 54 300.052.905,64
Out/2025 54 298.079.579,18

Auditoria:

Inicio:

Resolucao:

14.504.578/0001-90

PriceWaterhouseCoopers
29/12/2011

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B

Investidor Qualificado: Nao
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Data base da anélise: 31/10/2025

SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00
Movimentacdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  5,32% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 2017

Minimo Retorno Diario: -7,52% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio:  271,75%
Numero de dias com retorno negativo: 1460

Volatilidade desde o inicio:  7,46%

MES ANO 3M 6M 1M 24M VaR

SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,02 10,31 2,37 4,53 7,39 13,13 10,18

{NDICE DE REFERENCIA (IMA-B)

1,05 10,57 2,44 4,69 7,69 13,74 2,07

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 31/10/2025

& MERCADO

SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as
variacdes do indice de Mercado ANBIMA - IMA-B, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos
de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Estratégia do Fundo:

Com a piora da conjuntura econdmica doméstica e a elevagdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relacdo aos ativos emitidos
domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas
financeiras para os RPPS. Para tanto, recomendamos a diminuicdo de maneira gradativa da exposicdo em fundos atrelados as durations mais longas
dos IMAs, como o IMA-B. O IMA-B (longo prazo) é uma carteira tedrica da Anbima, formada por NTN-Bs que possuem parte pré-fixada e
pdsindexada ao IPCA, desse modo, protege o RPPS da alta da inflacdo. Entretanto, os titulos que possuem maior duration e que contém essa parte
préfixada, sofrem com maior volatilidade em momentos com perspectivas de alta de juros. O IMA-B é marcado no mercado e em alguns periodos
de menor volatilidade e de estabilizagdo da taxa basica de juros (Selic), hd a probabilidade do segmento de longo prazo capturar retornos positivos,

tendo em vista 0 momento de menor instabilidade econdmica.

Composicao da Carteira:
A carteira do fundo era composta principalmente por cotas do SANTANDER IMA-B FI RENDA FIXA LP ,conforme registrado em
30/09/2025.

Tipos

M Titulos Federais 99,86 %
BN Qperagdo compromissada 0,13 %
== valores a pagar/receber 0,00 %

Principais ativos:

2} atvo H H

MTN-B - Venc.: 15/08/2026 123.773,29 12,6114 %

NTN-B - Venc.: 15/05/2035 121.966,28 12,4273 %

MTM-B - Menc.: 15/08/2028 114.108,15 11,6266 %

MNTM-B - Venc.: 15/08/2030 106.165,20 10,8173 %

NTN-B - Venc.: 15/08/2050 100.483,76 10,2384 %
Rentabilidade:

O desempenho do fundo esta aderente com o desempenho do indicador de referéncia (benchmark) ao longo da maioria dos periodos
analisados

Taxa de administracao:
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,20% a.a ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas
por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da Resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo
havendo, portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 13/06/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢es
estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS
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SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 300.090,05
. Valores a pagar/receber 16,59
Valores a pagar/receber: 0,01%
Fundos de Investimento: 99,99%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de SANTANDER IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 300.090,05 100,01
Qutros Valores a receber 11,59 0,00
Outras Disponibilidades 5,00 0,00
Outros Valores a pagar -53,73 -0,02
Total da Carteira: 18.196.306,05
Sub-segmento Valor % Caracteristica
IMA-B 0,00 0,00 LONGO PRAZO - R$ 506.948,43 - 2,7666%
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SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90

Rentabilidade

A \N &
S S & W K N SR AR
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administracao
Fundo 1,02 10,31 4,53 7,39 13,13 271,75 10,18 0,20
IMA-B 1,05 10,57 4,69 7,69 13,74 2,07

2024/2025 NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT ANO ACU
Fundo 0,00 -2,65 1,05 0,49 1,82 2,07 1,66 1,27 -0,82 0,82 0,51 1,02 10,31 7,39

IMA-B 0,02 -2,62 1,07 0,50 1,84 2,09 1,70 1,30 -0,79 0,84 0,54 1,05 10,57 7,69

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 9.941.958,16 54,64 0,00 30,00 90,00 6.434.717,29
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SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAUNA DO SUL

Conclusao:

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 2,76% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendagdo de
5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a diversificagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantido o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacédo da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejados a partir do segmento curto prazo, de modo a
preservar o equilibrio e a diversificagdo da carteira.

Observacdes Legais:

Para fins de enquadramento, observam-se os limites previstos no art. 19, §§1° a 3°, da Resolucdo CMN 4.963/21. Fundos enquadrados no
art. 7°, I, b admitem alocacdo de até 100% do patrimonio do fundo. Fundos do art. 7°, V possuem limite maximo de 5% do patriménio do
fundo. Nas demais classificacoes, aplica-se o limite de 15% do patriménio do fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam
devidamente credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, bem como
no Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 28 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Data base da anélise: 31/10/2025

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador:  Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas
Taxa de Administracao: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha
Publico Alvo:

Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Nov/2024 197 894.779.148,87

Dez/2024 180 800.594.123,62
Jan/2025 174 781.593.712,86
Fev/2025 165 687.437.510,73
Mar/2025 159 637.449.578,36
Abr/2025 156 642.677.218,19
Mai/2025 153 627.103.817,11
Jun/2025 156 604.734.154,66
Jul/2025 155 581.510.468,35
Ago/2025 153 582.321.147,69
Set/2025 152 583.980.887,22

Out/2025 150 579.040.281,22

10.646.895/0001-90

Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio:  27/10/2009
Resolucdo: Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

indice de Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B

Investidor Qualificado: Nao

1,000,000,000

—PL
Feeder
—_PL
Master
500,000,000
X X D b o 0 0 D 0 D D 9
S S S S S S S S
RN L LN IR T AP LR
%ooz\@Qe\gb@@% W W& o
200 = Cotistas
180
160
140
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CREDITO Data base da analise: 31/10/2025

& MERCADO

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 10.646.895/0001-90

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario:  5,43% em 13/03/2020 Retorno acumulado desde o inicio:  413,93%
Numero de dias com Retorno Positivo: 2402 Numero de dias com retorno negativo: 1620
Minimo Retorno Diario: -7,14% em 18/05/2017 Volatilidade desde o inicio: 6,75%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,05 10,44 2,32 4,79 7,68 13,81 10,20
{NDICE DE REFERENCIA (IMA-B) 1,05 10,57 2,44 4,69 7,69 13,74 2,07
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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CREDITO Data base da analise: 31/10/2025

& MERCADO

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 10.646.895/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO é buscar rentabilidade que acompanhe a variacio do subindice indice de Mercado ANBIMA série B - IMA-B, por meio da
aplicagdo dos recursos em cotas de fundos de investimento que apliquem em ativos financeiros de renda fixa, com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, ndo constituindo em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Caracteristicas do Fundo:

O FUNDO devera manter, direta ou indiretamente, 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros classificados
como baixo risco de crédito pela GESTORA, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econdmico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢bes macroecondmicas e microeconémicas, respeitando-se os
niveis e limites de risco definidos no Regulamento.

Estratégia do Fundo:

O IMA-B (longo prazo) é uma carteira teérica da Anbima, formada por NTN-Bs que possuem parte pré-fixada e pds-indexada ao IPCA, desse modo,
protege o RPPS da alta da inflagdo. Entretanto, os titulos que possuem maior duration e que contém essa parte pré-fixada, sofrem com maior
volatilidade em momentos com perspectivas de alta de juros. O IMA-B é marcado no mercado e em alguns periodos de menor volatilidade e de
estabilizagdo da taxa basica de juros (Selic), ha a probabilidade do segmento de longo prazo capturar retornos positivos, tendo em vista 0 momento
de menor instabilidade econémica.

Composicao final da Carteira em 30/09/2025:
A carteira do fundo estd composta por cotas do fundo CAIXA MASTER BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP (CNPJ:
10.740.739/0001-93).

Tipos

M Titulos Federais 57,28 %

B Titulos Privados 34,22 %

B Dehéntures 6,73 %

= QOperacdo compromissada 1,72 %
Valores a pagar/receber 0,04 %

Principais Ativos:

Z] Aativo 5 Valor do Ative (mil) = Participagao do Ativo v
A A A

NTN-B - Venc.: 15/05/2035 70.264,49 12,2054 %

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (50.746.948/0001-12) - Venc.: 17/08/2026 - Indexador: 66.086,57 10,1762 %

IPCA . ! !

NTN-B - Venc.: 15/08/2050 65.675,14 10,1129 %

NTN-B - Venc.: 15/05/2045 53.180,32 8,1889 %

Letra Financeira - BANCO BV S.A, (59.588.111/0001-03) - Venc.: 18/05/2026 - Indexador: IPCA 46.739,05 7,1970 %

Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. {62.232.889/0001-90) - Venc.: 23/03/2026 - Indexador: o

IPCA 46.251,97 7,1220 %

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo é de 0,20% a.a., estd em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante. N&o serdo cobradas
taxas de ingresso e saida, nem taxa de performance.

Rentabilidade:
A rentabilidade esta em linha com seu indice de referéncia (IMA-B), na maioria dos periodos analisados, podendo ser impactado pelas despesas do
fundo, em especial a taxa de administragao.

Risco:
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcagdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto

a-possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos-de pa risco de mercado e risco de crédito.

a
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O regulamento do fundo, assim como do fundo investido, estdo enquadrados, quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a", da

Enquadramento:

Resolugdo CVM 4.963/2021, ndo havendo impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamentos v. 15/05/2025).
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CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 10.646.895/0001-90

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 583.991,23
. Valores a pagar/receber 12,85
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de CAIXA MASTER BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 583.991,23 100,00
Qutros Valores a receber 12,85 0,00
Outras Disponibilidades 0,00 0,00
Outros Valores a pagar -23,20 0,00
Total da Carteira: 18.196.306,05
Sub-segmento Valor % Caracteristica
IMA-B 0,00 0,00 LONGO PRAZO - R$ 506.948,43 - 2,7666%
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CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 10.646.895/0001-90
Rentabilidade
4
2
; \f-/
2
-4
S F F e & F ¥§ 5 v ¢ ¢ &
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administracao
Fundo 1,05 10,44 4,79 7,68 13,81 413,93 10,20 0,20
IMA-B 1,05 10,57 4,69 7,69 13,74 2,07

2024/2025 NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT ANO ACU
Fundo 0,05 -2,54 0,97 0,52 1,87 1,95 1,76 1,43 -0,77 0,57 0,68 1,05 10,44 7,68

IMA-B 0,02 -2,62 1,07 0,50 1,84 2,09 1,70 1,30 -0,79 0,84 0,54 1,05 10,57 7,69

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00 7.638.114,14 41,98 0,00 12,00 60,00 3.279.669,49
Pagina 5 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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& MERCADO

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 10.646.895/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAUNA DO SUL

Conclusao:

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 2,76% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendagdo de
5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a diversificagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantido o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacédo da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejados a partir do segmento curto prazo, de modo a
preservar o equilibrio e a diversificagdo da carteira.

Observacdes Legais:

Para fins de enquadramento, observam-se os limites previstos no art. 19, §§1° a 3°, da Resolucdo CMN 4.963/21. Fundos enquadrados no
art. 7°, I, b admitem alocacdo de até 100% do patrimonio do fundo. Fundos do art. 7°, V possuem limite maximo de 5% do patriménio do
fundo. Nas demais classificacoes, aplica-se o limite de 15% do patriménio do fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam
devidamente credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, bem como
no Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 27 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Data base da anélise: 31/10/2025

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador:  Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,40%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia:  N&o ha
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

23.215.097/0001-55

Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu

Inicio:  04/11/2016

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IPCA

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 4,000,000,000

— PL
MES  COTISTA  PL FEEDER PL MASTER \'\_\_/__ Feeder
—_PL
Nov/2024 666 3.931.535.018,92 Master
2,000,000,000
Dez/2024 638 3.670.341.424,26
Jan/2025 619 3.676.053.173,30
Fev/2025 591 3.603.402.390,35 Qu 0,1? g"f’ Q,f? © g’\(? g’f? Q,f; 0,{;, Q’f? @g; 0,{;,
4\’1/ ,\/\’lx (\\’\/ 4\’1/ &\’1/ K\’1« ,é>\’b Q\’lx §’1« o\’lx é&lx &\’1/
Mar/2025 569 3.492.532.497,17 I EE RN VW Fo
Abr/2025 550 3.388.406.820,37
700 — e
Mai/2025 544 331808491322 Cotistas
Jun/2025 536 3.323.167.915,38
Jul/2025 520 3.163.166.005,58 600
Ago/2025 514 3.305.713.389,76
Set/2025 509 3.307.727.537,29 500
X X D O 5 o 5 o 5 o 5 o
AV QY % Q7 QY QY QY Q&Y
GG CGERGE CER CGIR GEGR Ros
Out/2025 506  3.354.303.439,03 S @B W S
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Data base da anélise: 31/10/2025

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  1,91% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 1549

Minimo Retorno Diario: -3,51% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  126,19%

Numero de dias com retorno negativo: 707

Volatilidade desde o inicio:  3,09%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 143 11,91 4,12 6,89 12,73 22,08 3,59

{NDICE DE REFERENCIA (IPCA)

0,09 3,73 0,46 1,23 4,68 9,66 0,10

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo da CLASSE é buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em cotas do CAIXA MASTER SOBERANO ATIVA
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ: 10.948.555/0001-13, e dentro dos
limites estabelecidos em sua politica de investimento, ndo constituindo em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
ADMINISTRADORA

Caracteristica do Fundo:

A CLASSE devera manter, direta ou indiretamente, 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros de baixo risco de
crédito.

Estratégia do Fundo:
Fundos de Gestdo de Duration possuem a carteira dinamica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realoca¢cdes de acordo com as
oscilagdes no cenario econdmico, assim diminuindo os riscos da carteira e auxiliando na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta atuarial

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo se encontra acima do seu indicador de referéncia (IPCA) na maioria dos periodos analisados. O fundo em questéo, trata-se
de um fundo com gestao ativa, fundos desse segmento, o gestor possui total liberdade de realocar a carteira de investimento.

Taxa de Administragao:
A taxa global de administracdo do Fundo é de 0,40% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas
praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:

O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, n3o existindo
impedimento legal para aplicacdo dos recursos pelos RPPSs (regulamentos v. 14/05/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Outros 3.307.861,77

Valores a pagar/receber 14,46
Valores a pagar/receber: 0,00% . Pog

Outros: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)

Cotas de Fundos / CAIXA MASTER SOBERANO ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO 3.307.861,77 100,00
FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

Qutros Valores a receber 14,46 0,00
Outras Disponibilidades 0,00 0,00
Outros Valores a pagar -148,69 0,00

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Caracteristica
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Data base da analise: 31/10/2025

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

23.215.097/0001-55

Rentabilidade
2
1
0 V/\
-1
Q 2 A &
S F §¥ o ¢ & & v ¥y ¢ ¢
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 1,43 11,91 6,89 12,73 22,08 126,19 3,59 0,20
IPCA 0,09 3,73 1,23 4,68 9,66 0,10
2024/2025 NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT ANO ACU
Fundo 0,53 0,20 1,52 0,77 0,69 1,64 0,81 1,02 0,80 1,56 1,08 1,43 11,91 12,73
IPCA 0,39 0,52 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 3,73 4,68
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 9.941.958,16 54,64 0,00 30,00 90,00 6.434.717,29
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CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAUNA DO SUL

Conclusao:

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que ndo ha ativos alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendacao
de 5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a diversificagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantido o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacédo da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejados a partir do segmento curto prazo, de modo a
preservar o equilibrio e a diversificagdo da carteira.

Observacdes Legais:

Para fins de enquadramento, observam-se os limites previstos no art. 19, §§1° a 3°, da Resolucdo CMN 4.963/21. Fundos enquadrados no
art. 7°, I, b admitem alocacdo de até 100% do patrimonio do fundo. Fundos do art. 7°, V possuem limite maximo de 5% do patriménio do
fundo. Nas demais classificacoes, aplica-se o limite de 15% do patriménio do fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam
devidamente credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, bem como
no Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 27 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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