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1. INTRCDUGAQ

Arendenda i Resolucan o Conselho Monewine Nacional - CMN 0® 8963, de 25 de navembra de 2021,
doravante denominada sicaplesmente |'Resolucao CMN n® 4.9632021" e a Portana MTP 0® | 467, de 2 de
junho de 2022, doravante denaminada simplesmente ["Partaria MTP 0" 1.467 12022, as respansaveis pela
Gestic do MUNICIPIC DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, apreaentam sua Politica de
Investimentos pari o exercicw Jde 2023, devidamente elaborada, analisadi e apiovada par seus Organs
superiores de execucao e deliberagae.

A Palica de Investirnentos representa umg rmahdade lepal que lundamenta ¢ narleia tadoz os proceasos
de tomada de decisao relativos a gestao dos recursos dos Kegimes Propnos de Previdencia Sorial - RPPS,
empregada comu lerramenta de prestdn necessind para garantis o equilibrio ccondmico, financeiro ©
atuarial |1].

(s fundamentos para a elaborscho da presente Politica ¢e Investimentos estao centrados nos Coitéros
legais e técnicos, estes de grande relevancia. Reszalta-se que serdo ohservadas, para fue se trabalhe com
parametros 20lidos quanto a tomada dc deciades, a andlise do fluxo de caixa nuanial, levanda-se em
ronsideracan as reseivas ténnicas atuarieis {ativos) £ B85 reservas matemancas |passivo| projetadas prle

caloulo atuarial.
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2. OBRJETIVO
A Politica de Investimentos do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DQ PARANA 1em comn ohjstivoe

estabelecnr ag regras, o8 procedimentos e ws controles internoes relativas & gestan <dos recurses
garantideres dos pagameantins <Jas segurados ¢ benefliciarioa muonicipaia, visando nac zomente wtingic a
meta de renlabnhdade definida, mas Lambém paranur 2 manutencio do eqguilibrio econdinice, inanceuo v
atvarial. Tendo sampme peesentes o8 poncipuos da boa governanga, acguranga, rencabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacao, adequagdo a natursza de suas obrigagacs ¢ transparéncia.

Complementacrnents, a Polilica de Investimentos zel pela dibgéocia na condugaa dos processos internos
relativos A tomada de decisio quanto a gestds dus recursos, Luscandn o pemcipio da diversificacéa ¢ o
credenciamento das Enstituicées Financeirms que fazem perte ou Lardo parle da Careira de Investimentas
do MUNICIPIO DE [TAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA.

Para seu cumnprimento, w0 Politice de Investmentos  apresémiy ox critérios guanto &0 Planc de
Continpéncia, cs perametraos, as metodolopias, oa critérios. as modalidades e os himites Iegols ¢
operacionais, buscando a melhor. 8 adequada gestao £ alocagas dos recursoy, visando miniteamente o

atendimento aca requiaitos legeis, em especiel da Resolugio CMN n® 4.9637202]1 & Portaria MTP n®
1.967 2022,

3. CATEGORIZACAO DO RPPS

Sepundo v bispostio na Resolugdo CVM o 30, <e 1) de maio de 2023, em seu art. 13%, s Regimes Proprios
e Previdéncia Sociwl  RPPS serdo considerados wvestidores Profissionais ou [nvestidoree (Qualilicados
apenas se reconhecidos como tais conlurme regalamentugao especifica.

A regulamentagio capecifica mencioneda ne referide art. 13° da Resolugdo CVM " 3072023 (ol
apresentada straves da Portaria MTF n® 1,467/ 2022, & ual dahize gue os Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPIS classificados como [nvestidores Qualificados doverao apresencar cumulativamente

a) Possua recursos aplicados comprovados per meie de Lemonsirative ilas Aplicagoes e Investimentos

das Recursas - DALR, a mantance sgual ou superiar 4 RE 10.000.000,00 (dez milhoes de reaish ¢

) Tenha aderida ao Programa de Cerdificagao Inahtucional Pré-Gestdo e ohtide s Certificaviio
Inatitucional e um dos Niveis de Aderénnia.

Para obter a classilicagao de [nvestidar Profissional, o Regime Propno <le Previdencia Sncial - RPPS fica
vhngadu a comprovar cumulativamente-

aj Fossua recurses aplicedos cuuprovados por mcw de Demonsrative des Aplicaganss ¢ [nvestimentos

clox Recursns - DAIR. 0 montante igual ou superior & RS 30000600 M iquinhentos milhdes de reais| »

bl Tenha adetide ao Programa de Cerlificagan [natitucional Pré-Gestdo ¢ ublide » Ceitificagao

Inscitucional Nivel [V de Aderéncia. A h\

O
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Cuse v MUNICIPIO DE [TAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA nio cumpra os requisitos cumilativos
citados acime. cste gera classificado como INVESTIDOR COMUM, sendo vedado qualquer imvestumento cm
Fundos Jde Investimentos destinados a Investidores Qualificedes ou Profission:as,

Para a identificagao da Categonzwia do MUNICIPIO DE ITAONA DO SUL, ESTADO DO PARANA,
ronsideramas a3 segllin(es nlurmagios:

Anilize do Perfil
11.201.322,14
Nivel de Aderéncia ao Prod-Gestao Nko se aplica

Vencimento da Certificagho Pré-Gestao (Preencher se houver ¢com & data de venclmento)

Fonte: Q proprio MUNICIPIO DE [TAUNA DO SUL, TSTADC DO PARANA

O MUNICIPIO DE rrAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA. no momento da elaboragac, analise e
aprovagdn da Politica e Jovestimentos, encentra-se classificado como Investidor Comum.

Na possivel obtengao ds Certilicagio [nstitucionel Pré-(estdo, a classilicacan e Invésridas mudara
aulomalicaments, nao sendec o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA prcjudicado
quanto as adaplacdes dos provessos ¢ procédimentos imternns & ¢e rontrale, bem como a manutengao da
Politica de Invesumentos ¢ aportes ém fundus de investimenras condizentes com sua nova classificagao.
Fura o MUNICIPIG DE 1TATUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA condicionado ao pruzo de 90 [neventi)

diaa para revisan £ adeqguacaa da Palitica de Investimenios cm atencimento 8 nova CdleBurizagsiu
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4. ESTRUTURA DE GESTAOQ

05 respansaveis ela geswo da Unidede Gestora do MUNICIPIO DE ITAUKA DO SUL, ESTADO DO
PARANA téra como umsa das principeis objetividadez a conlinua busta prla ciéncia do conhecumento
técnico, exercendo suas atividedes com boa (€, legalidade e Allignela; zelande por clevados padroes
eticos, adotando as boae priticas de gestio previdenciiria no Ambite do Pré-Gestho, que vizam
gacantir a cumprimenta de suas obrigagdes.

Entende-se por responsiveis pela gestao do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA. us
pr3soRs que participam do processo de andlise, avalingia, geréenciamento, rsscssoramento e decisdna.
bem como o% participantes o mercada de titulo ¢ valores mombarios no que se refere 4 distribuigaa,
intermediacio ¢ admuoistracao dos fundes de investimentas e ativas ihancciros.

A rtesponsabilidade de cada apente envolvido ¢ pnagessn de analise, avaliegao, gerenuiamenio,
azsessoramento e decisério, estia deflimdos + disponiveis nos manuais e politicas internas do MUNICIPIO
DE ITAUNA DO BUL, ESTADO DO PARANA, insttvidus comn REGRAS, PROCEDIMENTOS K
CONTROLES INTERNOS

Tada o processa de cumprimento da Politica de lnveetimencos e outras diretrizes legais, ue envalvam as

agentes descritos acime, teTdo suas acies deliberardasy v lisrahzadas pelos conselhos competentes ¢ pelo
controle internn.

4.1. Modela de Gestio

De acordoc com &a hipéteses previstas na Portaris MTP n" 146772022, em acu art. 95, incisos I, U e lll, a
gcstao das aplicacdce dos recuraos podera ser realizada por meio de geslao propna. terceirizada ou mista.
Pare n vigéncia desta Politice de lovestimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos <luv MUNICIPIO DE
ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA sera PROPRIA.

A adego deste mnadeln significa que a totalidade dos recarsvs fimanceicos icard soh a gestao e
responzabihdade do préprin MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DQ PARANA, na figura dos
colaboradorea diretamence envelvidos no processo de Gestio dos Recurses ou [nvestimentos.

A pestan das aplicagdes dos recursos contars com profissionais qualihicados e certilicados por entidade de

certificacao reconherida pelo Mingtério da Previdéncia Social, atraves da Secrelana Jde Prewdéncia Secial,
conforme exigido na Portaria MTP n® | 4467 /2022 & alteracérs

4.2. Orgbos de Execugao, Deliberagao e Fiscalizacio

Oz recursas financeicos o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA visam 4 conshtugao
das reservias parantidoras dos beneficios ¢ dievern ger mantidos = controlados de forma segrepgada das
reCursus Jdo Ente Federativo, Esses nmesmas 1&cursos serdo gérdos em conformidade eom o Pulilics de

Jnvestimentos, onm os ¢riénos pera credenciamento das Instituigbea Financcires ¢ contratagac de
prestadures de servicos. : (E\

w4 (| 2w )|
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A eatrutura intema defimda atraves da Lei Complementar n® 1.340;202 1, garante o rlemansiracac da
Seprepacin de Atividades adntadas peloz diripentes, conselhwiros, gestores dos recursos ¢ membros do
Comite de Investimenrcas, estando em linha com as buas praticas de gestao e governanga previdenciaria,

4.2.1. Comité de [Investimentos

Cnmpete ao Comilé de Investimentos a formulagao € execugdo da Polifica de Investimento juntemente com
a Diretoria Executiva ¢« Gestor dos Recurses, gue devern submete-la para aprovaggo do Conselhu
Lrehiberatvg ¢ huscalizugio dy Conxelho Fiscal, amhas drgans superiores de competéncia du MUKICIPIO DE
[TAONA DO SUL, ESTADO DO PARANA.

Em casos de Conflite de Interesse entre os membros integrantes o Comite de Investimentas, Diretona
Execuuva ¢ Conarclhos UDeliberative ¢ Fiseal, a participa¢ao do confliranre romo voto de qualidacde sera
mpedida e /ou anulada, sendo devidamenté regisuadi em ara de rennian,

Nao lica excluida a possiilkidade da patticipayao de umn Consulior de Valores Mobiliarins nn fornecimento
de¢ wminuty- para a elaboracdo da Politica de lovesiinentes, bem come propostas de reviséo para

apreciacio (o Gestor dos Recursos, Comile ¢le Investimentas ¢ Diretoria Executiva.

4.3. Observincia aos Crtérios de Elegibhilidade

(b= responséveis pela gestao do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA & agueles (que
parucipan dirgtarnente do processo de analise, Avalingao, gérenuiunento, assessoramentn e decisnrin,
catao submetidas a critérios de elegibiliclade, dada a respnnsahilidade sabre suas atribuigacs.

Os criténos de elegibilidade ¢ permanéncia nos cargos dentro do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
ESTADO DO PARANA c:t3o dezcritos na Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998 |-Leyn” 9 T17/1998.|,
meluidvs pela Lei n® 13846, de 18 de junho de 2019 {-Lei n* 13.846/201%-} ¢ na Portaoa MTP 1
1.467 /2022, em sew Art. 76.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentaos, Conzselhos de Deliberagae v
Fistalizagdo ¢ 0 Gestur dos Recursos do MUNICEPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA deverao
atender 20% $2RUINTES TeyUISILS MiTMMos cumulativos:

&) nao ter sofrido «ondenagan critaanal ou wcidlidn «m alguma das demais situagoes de inelegibilidade

previstas no inciao | do caput da Art. 17 da Lei Coraplementa o G4, <de 1B de main de 1920,

b) posswir certificagdo, por meio de pronessa sealizada gor entidadde certihicadora waa camprovagao de

aendimento ¢ venficagio de conformidade com o3 requisitos tECNiCOs NecessArios para © ¢xercicio de
detertamacla ¢argo;

c) possuir camprovada expenfnod 0o exercicie de atividude nus Greas [oanceira, adomisteativa,
conlanl, juridica, de fiscalizagao, atuanat ou de suditoria e

d| ter formagac superior.
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Os cnlérivs =u- ¢ =b- aplicam-se aos membros dos Conselbos Deliberativo ¢ Fiscal ¢ Jdo Comng de
livestunerniws,

No ambito da Certificagac RPPS, ficam os dingenties, membros dos conselhos Deliteracive ¢ Fiscal, o
Gestor des Recurses ¢ os membros do Comité de Investimentos, obrizgedos a apresentar suas respectivas
Certificagbes nos prazos definidosa no Manual da Certificagéo Profissional RPPS versdo 1.1 [2] ¢ suus
possivers atualizagies.

Tabela de Claasificagio das Cettificngder RPPS

Atnbuigoes Certificagao
Dirigentes do RPPS CP RPPS DIRIG

cP RPPS
Membros do Conselhe Deliberativo

CCODEL

CF RPFS
Membras dn Cnonselhn Fiscal

LOrIS

) ) cr RT'rS

Gestor dos Recursus € Membros do Comité de mvestinentns ——

Sera de responsabilidade do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA ¢ do Ente Federativo
& Verificacao uns conerios duseritos acuniy, bom come ¢ encaminhamentn da informagiaoe a Secretaria de
Previdéncia.

A comprovegao do cotéro —-a- serd exigida sua atualzacio o cala 2 [duis| anes ¢ havenda ocorréncia de
pusitive, us profissionats debiariv de ser consiclirados coma habilitadas para as correspondentes fungioes
deade m data de implementagan do ate ou fatc absativo.

A comprovacao do critério -b- deverd ser eletuada vom @ apresemiacio do cectificado emitido epis a

conguists da Certilicagao RPPS.

4.4, Consultoria de Valores Mobiliarios

© MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA tcm & prerrogativa da coenlralacio de emmesa
de Consultoria de Valores Maobiliarioa, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugia CMN n°
4.463,/2021, Portaria MTP n® 1.467/2022 com suas alteragdes ¢ Resulugdo CVM n® 19720Z1, na prestacac
dos servicos de oricotagae, recomendagin ¢ acopstlbaments, sabre investimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adogde & de Gnica ¢ exclisiva responsahilidade do MUNICIPIO DE ITAUNA DO
SUL, ESTADC DO PARANA.

Para & eletiva contratacan da empresa e Cunsnlioria de Valores Mabiligrios, o MUNICIPIO DE ITAONA
DC SUL, EETADO DO PARANA devers realizar dibgéncia = avahacao quanio ao patfil dos imeresaadas.

ronsideranda no minimo ok critéries definidos 1baixo:

al Que a prestagAo dos servicos de orenlacao, recomendavio ¢ acunsellamentn sejs de forma

profisslonal, sobre invesiumentos no mercado de valores mobilidrios; ,gs ~2 \
A

W e L&y g

)

|
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b Que a prestacaa dns secvigas seja independente e individualizada, cuje adogdo ¢ implemenlacde das
oricntagées, recomendagées e sconaclhamentos sejam exchisivas do MUNICIPIO DE ITAUNA DO BUL,
ESTADG DO PARANA;

c] Qur a prestagia de acrvigos de ofentacao, recomendagao ¢ aconselhamento abranjam no minimo os
ternas sobre! il classes de anivos e valores mahiliarias, (ii} ticulos e valores maobilidrios eupecifices, ()
Instituicdes Financewas ho ambuo da mercado de valares mahiliarios e (iv) investimentos no mercado de

valares mohibariaos em mdas as aspectaos;

d| Az informacocs disponibilizadas pela consultor de valorea mobilidrios sejam verdadeiras, cormpletas.

consistentes ¢ nao nduzir o investidor a erro, escntas em linguagem simples, claca, abjetiva @ concisa;

e) Que apreacnic ¢m conirate social um Cansulter de Valores Mobiidrios como responsave| pelas

gtividades da Consultorna de Valores Maokbiliarios,

1l Que Bpresente em cantrato sncial um Compliance Qificer c:.omo reapaonsavel pela implementagao ¢
cumprimento d¢ regras, procedimentns e cantroles internaos das norcias eatabelecidas pela Resolugao TV
n°® 19,202t;

g Que mantenha pagina na rede mundial de compuradorea na forma de consulla pablica, 45 seguintes
informacdes atualizadas: |i) formulario de referéncia; (i) cédigo de &uica. de modo a concrelizar vs deveres
do consultor de valores mobihécios, (i) a adoagas de repras, procedimentoa ¢ descrigdo dos controles
internos ¢ [iv) a adogao de politica de negoviagao de valores mobiliarios pur admimstradores, empregadas,

colaboradores e pela proprie cCnpresa:

hp  Que apresentera em seu nuadro de colabocadores aa manims wm Economista devidamente regiatrado
no Conaclho Regional de Ecnnnmia ? CORECON;

i| Que o5 profissionais ¢ consultares que atuam diretamente naa stividedez de  orientagio,
recomendagdns e sconselhamento comprovem experiencia profigsional nas  ativicdkules  dicetamente

relacionadas & consultena de valorea mcbiliérioa, gestéo de recursos de terceiros ou analise de valores

mobilidrios,

» Qur os profissionais ¢ consultores Jue atuam diretamente nas ahividades de orentagao,
recomendacéo ¢ aconselhamento camprovem possuirem no minimo as certificagées CEA {Certficacin

ANRPA de Especilistas em Investimento), TOA (Cernficagdn dre Gesiines ANRIMA) efou rn@p de

We & &, ey
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Consultor de Valorea Mobibarios pessua fisica |4 comprovaciaa das Certiticagdes nau 40 cinmnlativas por
profisaionall.

N&o serio considerados aptos os prestadores de servigas que atuem exclusvamente ¢om as atividades:

a) Como plangjadores financeirns, cuja atuagdo circunscreva-se¢, dentre outrns =serviges, ao
planeiamento sucessodrio, produtos de previdércia ¢ administmgioe de finaongss em geral de seus clientes ¢

(e ndAn rnvplvam a prentagao, secomendagéo ou aconselhamento;

b Que promovam 8 claboragdo de relatdrns gerenciais ou de controle que objetivern. denlre ouhios,
retratar & rentabilidade, composigéo e enquadramento de uma careeira de investimente a luz de politicas

de investimento, regulamentos ou da regulamentagda especifica incidente sobre determinadla tipa de
cliente;

) Come vonsultores especializardos que ndo ahien nas mercados de valores mobilianios, ters coma
aqueles previstos nas regulamentagoes especificas sobre fundaos de investimento em diceitos credil@éoms e
fundos e mvestirento imohhane ¢

d] Conzulcorea de Valores Mobilidrios que stuam dirctamentes na estruturagdo, onRIM:Gan, gesidu,
adiimsiragao ¢ distribuigao de produtus de investimentos gue sejam vbjetu de arientagao, recomendagao
e aconselharaenin 305 $eUs clientes.

Sera admitida que ¢ Comsultar de Valnres Mobilidrns contratada e as entidades incegrantes do sistema de
distribuigao de valores ranbiliarios ¢ o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA cm
comum acotrdo, catabelecara canais de camuninagia e ferrameatas que permitam conferir maior agilidade
¢ SCEUrange 8 mplementegao das oricntagdee, rccomendagocs ¢ acanaclhamentos na execucao de crdena.
Néo zcréo meceicas ferraraentas fornecidas o dispominlizadas pelos imtegranees do sistema de distribuigao
de valores molihidrios, mesmo que de torma gratuita, néo perando azsim Conilito de Interesse ou a8
infiuCan & erros por parte du MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADQ DO PARANA

Fica vedada a contratagao de empresas de Consultora de Valores Mobilhdrios que possuam, ¢m sus
COMposiga0 socictaria, possoas Misicas ¢ juridicas fue atuem ha gestao, administracan ny distribhuican dn
recursus. Ezsa prowbicado tem coma ebjetiva cvitar parenciais conflitos de interesse, asscgurando que as

recomendacies ¢ onientagdes lomenidas pela conaultoria secjam independentes ¢ iacnzas, cm conformidade
rom as boas praticae de governanga.

e 24 ) Byl
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S. META DE RENTABILIDADE

A Portadia MTP n°® 1.467/2022, que estalelece 23 hrmas aplicaveis as avaliagdes atuanais Ung Regimes
Proprio de Previdéncia Social, determima que a (axa atvarial de juros a ser ulilizada nas Avaliaghes
Atueriais scjs cquivalente & taxa de juros parametro o pontn da Estruture a Termo de Taxe de Jurns
Média - ETT.} catcja o mais proxime 4 duragidc do passivo do MUNICIPIO DE ITAUNA DO §UL, ESTADO
DO PARANA

A taxa atuarial de jurps, também conhecida como meta atuacsh, ¢ utiizacda nu caleula das avaliagdes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromisses fdo plann ile beneficioa na linha do tempo ¢
que determina assim o quanto do patriménio o Regime Proprio de Previdéncla Social - RPPS devera possuir
para menter o equiliboo atuarial.

Esse eguilibrio sumente serd possivel de se obter ¢asn os recursos sejam remunerados, Ny mEnume, por
uma texa igual ou superor. Do contrino, se a Lo gUe remunera o§ (eCursos passe a scr interior a taxy
uhbzada nn cdlculn atwarial, o plane de beneficia se tornara deficitanio. comprometendo o pagarnentd
future dus beneficios.

Agnra, consirlerando:

ab  a Portaria MPS n® 1 499, de 28 de maie de 2024, onde a taxa de juros perametro cuje pente da
Estrutur a Teema e Tuxa de Jures Média - ETTJS rais proximn a duraga do passivo do MUNICIPIO DE
ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, ¢ de 5,10% (oinac virgula dez porcentol);

bl A verficagsa v cumpomente da META DE RENTABILIDADE nos QJGmas S cineo| exercicios
antecedentes A data facal, pndenda ser acrescidns (0,15 ponwos percentuais a cada ano na taxa de juros

pammetro definide, limitada a ¢,6 pontos percentuais;

Portanto, lica definda como META DE RENTABILIMADE o valar de 5,10% {clnco virgula dez porcento).

Observada & necessidade da busca e manutencao da equilibrio inancewa e atuarial do MUNICIPIO DE
ITAUNA DD SUL, ESTADO DO PARARA, em camprimento a Lei n* 9.7 17/ 19568, em seu Art. 1°, & meota de
rentahilidade poderd ser dilerencada por periodos dentro do proprio exereicio, prospecteda pele perfil da

carteira de investimentas dn MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA r pele cendrio
mAacroeconomico ¢ nanceirn.
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& CENARIO ECONOMICO

6.1 Internacional

ESTADOS UNIDOS

Msarcado du Trabalbho

Com © maior cresrimentn dos altimoa seiz meses, o relutd o levantado pelo departamento du trabalho nns
Estados Unidos relerente a criacan de navas empregos, o Nunfaom Pavroll, surpreendeu o ruercado com
254 mil empregns rriadog, muita acima da projegao de 140 mil pustos,

¢+ meycada de teahalhn passou a ser a principal pauta do Federal Reserve nos dltimos discursos de
membras da instituigdo, sinda mais com o puen de 4,3% da raxa de desemprego do més de julbo, e cor
esipamnenty gue se estava tendo tamhem na criagao de noves vagas. Conludu, 4 1axa de desemprego
desccu pars 4,1 % no més de setembro, abaixo da média hislorica,

Ja 0 relaténio Jfolts, que informe o nomero de vagas abertas do res de agostn subiu para pouce 8 milhoes

ante 7,7 milhtes de julho e 7,9 milhdaes em junhao.

Inflagdo

Parlelamente, n processs desinfllaciondrin vem ornrrenda de mancira sustentavel em diregiu « meta (e
2%.

No més de setemhro, a inflecia an cnnsumidor medida pele CPl toi de $¢,2%, pouro superiaor as
expectativas. Na comparacan anual, ns precos cairam pare 2,4%, o maia baixo desde fevereiro de 2021,
Come destaque para a apuragan, o grupa de habitagia ¢ alimentos foram ¢s que mais contnbuitaun para a
medicao, em 75% de peso na leitura.

O nuaclen, que exclu os itens mais voliaters da anahse, como Alimenlos ¢ Bnergia, prrmanecel o patamar
do més anterior, em 3,2% na janela anual, em linha com as expectlatives.

Ja o principal indicador de inllagao observado pelo FELR, o PUL. registron alteragio de 0,2% em jolhin (PCE
cheiol, em bnba com as expeclativas, om uma composicas gUe povamente agradou o mercadn pris
de¢nowu uma desaceleragao principalmente de serviges. Na variagdo em 12 meses, v PCE cheio reptinoy ns
2.5% do mes antecior.

Com o3 dadoz do mercade de trabalho € de inflagao acima citados, o discures da diretoria do Federal
Reserve (FED) se voltow para o reconhenimento do progressa obtido no direcionamento da inllacic para a
meta de 2%, & que por conta dissgo, o juro rea] demanscra elevagace (hao sendo esse o abjetivo), £ que o

momesento de agir, em termos de pelitica monetara, chegou.

Juraa

Frente aos dados do mercado dé tralbalho ¢ dos avangos obtidoz na batalbha contra e inflagéo, conforme

amplaruente divulgade pelos diretares do Federal Reserve, o corle du tasc Davsica de juras americana, a el

W g ol ) §

/ . WU

funds rate para a renmuia de setembrg, esta dado

/
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Mo comunicado pos derisan, a lideranga do FED reiterou que © mercado néo deve se anostamar nom essa
magnitude de corte. A posterior ata reforgou que os membros iy FED extan preorupados com a sahde da
econamia americana principalmente pelo lade de mercade de trabalhic, innlusive, a lestura de parte do
mercado foi de que o FED cstava até um pouco "atrasade” nessa cecalibragem

Os movimentos das creasurics foram de fechamenta na ponta mas vilcta da curva, e um movimento misto
de. forte fechamento g levs abertura na ponta mais longae da Treasury de 10 anuvs apos memaros da FED

cstarem um pouca indeciscs sobre qual seria a laxs terminal.

ZONA DO EUROD

InOa¢de

Cruzande pela primeira vez 8 meta de 2% desde junhe de 2021, o CPl de setembro da 20na da eura veio
abaixo das cxpectativas do mercada 8o atingic 1,7% na comperagao aoual As proje¢des «cam de 1,3%.

No més, a variagao veio negativa em -0,1%. No decompuosigiv do nQmerd, © custo de energia contcu <om
furte yueda, aléemn de uma queda das altas dos pregos de servigos.

O puslea. gue exclui os ilens mais volitels, vadou 2,7% em setembro, em linha com as experiativas.

Jures

Em linha com as expectativas do mercado, o sexta reumao de Banco Central Europeu (ETB, sigla em
inglés) foi marcada por outro corte de juros de 0,25% no Wxa e juros de referéncia do velho continente. O
patamar atual encontra-sc em 3,5%.

Contudo, compromissosd de mais cortes no tuturo nao foram dodus, pnis ns membros da autoridade

monetaria estan totalmente dependenles dos dadns de inflagao seguirem convergindo para a8 meta de 2%,

ASla

Chine

Em crescimenta alvaxo das expectativas, a inflagan aa eomsuceadar medida pele CPl, registrou em agosto
0.4% de alta na comparagidc com © mesmo periods do ano passado. No més a variagao dos precos [icou
esidve].

Ja a leiturs da inflagdo a0 produter, o PPl a influgiiv permancee ne campo defacionaria pelo vigésimo
guarto mes swegwido, em 2,8% a0 ano.

Surpreendendn o mercaly, & Chima nptou par manter os patamares Jde juras na més de setencbro. O
mercado aguardava uma gueda das taxus dée 1 ¢ S anus para que o estuauls para empréstimaos ¢ hipotecas
ganhassem um pouco mais de tragac. Todavia, 0 mercada ansmia que a qualguer momento, a autoridade
tnenctiacos chnwesa va realizar redugdes #m suas taxas.

Com win sréscmento aunda levemente superior 83 expectativas, porém sinda sbaxo da meta Ju governe, A
primeita leitura <o PIB chinés do terceiro trimestre jou de 4,6% na comparagao com o mesme peraxlo do
ano anterior. As projecdes erurm de 4,3%.

A / _ ' (
Q\Q\L‘ ‘Ct s ‘}J )} ool &) b
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O resultado abeixe de meta csté sendo conduzido pela fragueza <o setar imnbiliaria, pela baixa demanda
doa consunudores ¢ por comphcagaes em paises import:ulores,

6.2 Nacionnl

Inflagdo

A leitura da inflagdo ao consumidor de setembro realizade. pelo IBGE registroy uma captura cm hinha com
as expeclativas. A maior alta veio do grupu Je Jlabuagao {1,3%) com a bandeirs tarifacin vermelha Ja
energia elétrice que subiu 5,36% no més. O grupo Je Alimentagdo ¢ hebidas também mfluenciou bastante
na leitura do més, com alla de 0,5% em setembrn.

Na variaGao em 12 meses, o vegistra € de 4,42%, um pouce melhor do que vaniGialmente projetado pelo
mercado por conta da acce enfrentada.

Contude, apesar do resultado um pouce melhor do que ¢ inwialmente projetade, o cendrio inflacionario
preocupa oz lideres de politica monetaria que enxcergam um cenarw desafiadar frente as projecdes de

inflagac que se ¢sbogam noe horizonce.

[ndicadores de Atividades

Coanhecida coma mévia <o PIR, v IBC-TIr apontoud um avanga de 0,20% em agosto, pouce acima do
esperado.

Com impiactos por conla de um crescimento das atividades da sctor de servigos, o FMI de servigos do mes
de setembro registrow alta para 55,80 pontos ante 54,20 pontos de agosto.

Ja o PM] induslrial capturado foi de 53,20 pontos no meés de setembro, superior sas 54,90 pontos de
agosto. Conw ponupal responsavel, v aumento de novos pedidos lortalecey a leitura do indicador.

Na jun¢aa das infdicadores, o PMI Conmposto subin das 52,90 pantos de aposto para 35,20 pontos em
actembro, peloa motivos citados antericnmente.

Cambio

Em queda de -3,3% em aetembre, ¢ Délar ginda permanece em patemar bastante valurizado ¢ relacin aa

Real, apesar do recuo aos RS 5,44 por dalar. No ano, a moeda norte americana avanca 12,25%.

Juros

Ein movimente realizado pela primeia vez desde 2022, o COPOM voltou a subir o5 juroes em 0,25% para ¢
petamar de 14,75% ao ano, com ainda mais duas altas ¢ 5,5% ainda no ano de zéz4, confonné projetada
pelo Focas, encerrando zoz4 no patamar de 11,75% so ano.

Esse movimenta ¢ atualmente esperado leente & eonjuriuca econamica (e n Brasil vem se encantranda
ac longy de 2024, © waiy cspcoiflicaimcente, das comuonicagoes eplizads pele Banco Cenlral, om gue
enfatizararm que ¢ as projecdes de inflagdio num horizonte televants se deleniorassem, s a macda
doméstica permaneceszse demasiadamente dezsvalorizade ¢ s¢ o quadro fiacal permanecesse debilitado, que
& auwridade manerdra odo hesitarid eém apertar as condigdes de politica monetiria para que as

expectativas inflacionarias €2 reancnrassem.

a
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6.3 Mercado de Renda Fixa £ Renda Variivel

& lbpvespa no més de setembre fechou em 131.81& pontoa, uma correcde e 3,08% no més. No ano, o
indice cai -1,77%

A performance do poancipal indice ¢<e renda vamavel daméstico fol influenciada principalmente pelos rumoes
de politica monetdria que o Bravil eata passando, dado que as projegdes de juros no curto ¢ meédio prago
g0 altistas. Esee mavimento das juros acaba por direcionar uma masza de nvestidares para autras
classes de ativos, podando a perfnrmance da rende vanavel.

Nu meés de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de manewra mista: [IMA Geral {0,37%),
IMA B 5 (0,35%], IMA-B {-0,51%)|, IMA-B 5+ (-1,13%]}.

Nc grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a zeguinte forma: IRF M 1 (0,78%). [RF-M (0,39%) e
IRF-b 1+ {0, 19%).

6.4 Pergpectivas

Apesar do corte de juros mador do gue ¢ inivialmenle projetadn pelo mercado, alguns membros do Federal
Reserve apontarem que ji hivia condigies para o Mlexibilizagao da politica menctaria na reunudo reahizeda
em yulha E, com o csfriumenlo mms acenluade do meccada de trahalho nos 0ltimos meses, a s¢0saqao
abtida ¢ que o FED cstava atrazado cm relagdo 80 mamento de imciagdo do ciclo de corle de jurus.
Contuda, a principal menagagem trazida pelo preadente do FED, Jerome Powell, nw pos decisao € de que o
movimento future da proxima reunao FOMC es1a totalmente aberto, © que apesar do corte agressivy
realizadn, o mercado nao devena esperar que ¢ste ritma seja mantido ¢ gue cles seguem monitorande os
dados de atividade ccondamica de mancira muitn cstensive.

Esperamoes que condicicnalmente 4 ptvidade econdimica demonstiar esfriamento, menor pressao do
meccado de trabalhng, ¢ uma inflagdno gue continue cammhandn de mancire austcncével para a meta de
2%, nue mais cortes de Juros acotram ainda £s5e ana.

Ne Europe ¢ ne Asia, ¢m cspecial, ne Ching, a atividade econgmice mais /ne do gue o ésperada inpde
Lma mamor pressao sob as respectives awtoridades monetdars para (Ue estas busquem lornecer um
ambiente dis propicio para semeadura de meior crescimento ¢ desenvolvirmenio erondmico. Pacotes de
estimule do governo chinds v aguardados para gue aquecimento da demanda domestica seja gerado.

No Braegil, com a finalidarle de comhater as sinais de elevagio margimal daz expectativaz de inflagdo no
horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic de 0,25%. « com s0lidas probalnbrdades
de altas futuras podendo atingic 11,75% ao fim

Frente a volatihdade <o cendnn écunomce no curto praze, recaméendamos ¢autela aas investidores nos
prucessos decigonoes de mvestimentos. A perspectiva de uma Selic maig elevads para vs proXimos meses
deye trazer melhores condigées pare stingpmento de meta stuacal por um periodo meaws prelongade v
aportunidades de alnwacio em ativos emitidos nelo Tesoura e por instiluigHes privadas, £m Yué pac estes,
reforgamos o profunda preceszo de diligencia na esenlha dos asivos # seus respectivos £missores..

X\L£ @ww)cwi

6.2 Expectativas ¢ Mercade
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7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
Os responsaveis pela gestdo das aplicaches doa recursos do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO

DO PARANA cevern pbservir ps hmiles € rrfénos estabelecidos nesta Pahtica de Investimentas, na
Resolugeo CMN n® 4.963) 202 | © qualquer cutre ato normativo relacienado ao lema, emitide pelos orgaos
de fiscalizagao e orientagao.

A estrategia de alucacdo dos recursos para 05 proxmos cinco an0os. Jeva em consideracan nac snmente o
cendario macroecondmico como também as especificidades da estratégia delinida pelo resultado da analise
do fluxo de cawe stuarial ¢ das projeqoes luturas de délicic ¢ ou superavit.

Alocagio Estratéglca para o exerciclo de 2025

Estratigly de Alocagéo - Folltdes de
Inveaciooe nke de 2026
Limita du
Limlie Eatratégio Llmite
Segmento Tipo de Allvu Rasvlucho
lafazior (%] | Alve (D) Superior IY%)
CHIN %
T2 | u - Titulos do Tesauro Nacional SELIC 100,004 0,007 15 00N 3,00%
TU1h - F] 1OOH Tanlos TN 1ND O, UL R ICATECH ) N,
71 ¢ - F1 Bl cen [udicr Ju RF, LDOR TP 100,047 0,007 J,00% 5,005
71l - Oper. compromissadas em TE Tol SO &,00v G000 0,00
Tl & - Fl Belmencizlos RF 60 DHe 0,007 17,00, O M
Renda Fixa
741Uk - FYAe [ndwces Reierentiade RE LITURN LT L, 005 13, LH 6 Q0
NIV - Bendu Fosn Jo cnussdu buweiwia 20,00%, 0,00%, 4,005, 20 00P%
7°% 4 - T] #m Dyestos Creditorios - s=nior 5,008, 0,71 0.00%% S.000
7"V D - Fl Heods Fixe Credua Pnvade” S.(KPA 1.5 2% S
74V« Fl de De€nourcs Inlveesruiuta 5,005, 0.00% 0.00°%% 5,000
Limlte do Renda Fias 100,60% D,00% 63,00% J50,00%
Renda E* 1 Flile Aghes 300085 2,000 16,003, 30,008
Yarlavel,
B' Il - ETF - Indice dr Aghes 300045 R4, AUy S0 GOMS
Estrutuwzados
e Fll 1% 1 Malomercada 10,N0P 0,005, LD, 00" 10 000G
IN=T - Fl cong P beipaygdes 5.0 1, CHFA ,0Kr% S0
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I - Fl Meacudoe de Acesso 3,00 0,00%, 1,002 SNy
11 - T Jmabdiinn SR 0,004, 11,00 5N,
Limite de Renda Varihvdl, Estruturado ¢ FII 30,00% 4,00% 30,00% 15,00%
¥ ] - Rendu Fow - Divida Extema 10 Q0% (1 40R 0.4 18, 00P%
Exte clor % 11 . Consunuldns no Brasd 10,005 0.CH% S, 10,00%%
410§ - Audes - BDR Nivel | 10,0005 Q000 Q.00 LC, 00
Limite dy [nvestimentos a0 Exterior 10,00% D, 00% 5,00% 30,00%
Conslgnade 12% - Eacpréstiows Cansgnade 5000 0,00% 2,00P%0 53,0060
Tatal do Tartelra de Invesilientos 0,00% 100,00% 410,00%

Alocrgao Estratégica para o8 proximos § anos

Extratégls de Alacagdo - Puolitice
de tovestlmenta de 20298
Limite de
8 . Tia de Athvo T Sy Limite I[oferbor | Limits
egmento 3 o
B s %) Superior (%)
%
T 1 a- Tiwlos do lesonca hacxnal SELILC 1600, T RN S0 K,
Tl b - F1 LOU"s Titulas TH LOX), CHPA I A NP
?*lec Fl Bef een Sndwoe de RIS, LD TP M) OOR 0.0 . THRG
T 1l - Mper. eampromerasd as ¢ o les TH 5,00, o007, QN
T 11 R - FI Keterenciados RF 00,00M, 007 £4), 000,
Reads Fluve
7k Fldelndicas Refsrenciado RE 00 UOMS 0,003 O,00%%
7% [V - Renda Fuo de emiszen banzona 20 (A H,0085 L1, RO
7YY 4 - Tl em Doreatus Creditacins - seninTy S0 13, (RO, 5,000
TV L - Bl Tecarke Fian "Sireding 15 ado” .00 0 KFN 5,00
TV ¢ - Fl de Debentures Infcnesaruiura a0, N, HQOes
Limite de Rendn Fixs JOO.00% 15+ | 29 210 D0
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B® [ - Fl de Agies 300K QK W00

S« . ETF - Ingice de Agoes 30000 0,00, 0 UM,
Raada

0 > .

Varkoel. 10°1 - Fl Mudhemercadn 10 000 N,00% 1,
Eatruturadod | | .00 vy eny parucipacees 5.00% 0,905 D,00%
4 Fll

LE7 10 - F1 Meicado Ac ACess 3N 0,200, 0,007

I 1* FlIlmnhlacn 3,00°% 0,00 1 60,

Litnlte d4 Rooda Variivel, Esteutorads o FIT | 30.00% 0 AP 60 00

9% [ - Renda Fiks - Dividys Ealina ' L0 (R G 0,00
Exwrior 2% 1l - Cunstituidues no Brasal 10 00FR% QUG S.00%

9¢ 1Ml - Agdes BDFE Nivel 1 10.00n% Q.00 QIHR

Limite de Investlmenton na Exterdor 10,00% ,00% 5,00%
Coosigando 12* - Erapréswno Consigradn 5 (HI ¥ NS 5,00%

Para a elaboragfo ¢ definicdo dos hmites apresentacdos foram cansulericdns inclhisive as anslises
mercadologicas r as perspectivas, bem coma a campatibilidade dos ativoz investidos atualmente pelo
MUNICIPIO DE ITATTNA DO SUL, ESTADG DO PARANA com o= prazas, montantes e taxas das obngagoes
atusariais presentes ¢ futuras.

Para eteitos de alocegéo estretégice, segundo 3 Resolugéo CMN nY 496372021, arl. 3° ¢ 6%, si0
considerados recursos do MURICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA: i as disponibiliclades
oriundes das receilas correntes « de caputal; (n) os demans ingeessos hnanceiros auleridos pelo MUNICIPIO
DE ITAUNA PO SUL, ESTADO DO PARANA: (i} as aplicagdes finenceiras ¢ [iv) os 1ilulos ¢ valores
tanbilidrios.

Nac acrao considerados recursos do MUKICIPIO DE ITAUNA DO S8UL, ESTADO DO PARANA para efeitos
de alocecdo estratégica os recursos provenientes de: (i) atwos winculados por lei ao MUNICIPIO DE
ETAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA: {ii) demaiz bens, direitos e atives com bnahdade previdencidna;
t) as dispomnlidades financeiras mantidas ¢m conta corrente ¢ 1v] as contas de fundos de investimente
imaonliano

7.1, Segmento de Renda Fixa

[WEsbs L) o
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Obedecendo os limites permitidos para o segmentu de renda fxa pela Resolucao CMN n® 4.963,:2021, o
MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA propne-se adotar o limlts de méximo de 100%
dot racuraos disponivela para Investimentoa.

A negociagao de tilulos publicas no mercade secundario {compra/venda de titulos pablicus| obedecmd an
disposto no Art. 7¥, inciso L, alinea ?a? da Resolugdo CMN n® 4.963,2021, onde deverdo ester registradas
no Sisteme Eapecial de Liquidagae ¢ de Custddia |[SELIC)

Ne opcio de o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA promover a aguisigiu < Titulns
Pablicus de foyme dizetw, deverd comproviar:

a)] quec procedeu com & consults &s informacocs divulpadas por entidades repressntativas participanles
do mercaede Dnanceite ¢ de capitais, reconheoidamente idoneas pela sus transparéncia v elevadn padrao
tecnico ne difusa de pregos ¢ taxas dos Litulos. A sua ulilizagdo cume relfecdncia nas negaciagdes, tem
como, ac volume, oregos e taxas das operagdes registradas no SELIC antes do eleuvs fechamentn da

optragac;

b) deveraa acontecer arravés de platalformas eletrdnicas administradas por sietemas autorizados a
juncioner pele Banco Central de Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobillarins, nas $uss respectivas

areas (e competéncia;

c| qyue possu devidamente guardados os registros dos valores v do volume dos tiitles efetivamente
negaciados, ¢

d| gque os titulos adquiridos estcjam sob a titularidade do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADQ DO
PARANA. com base nas informagoes de siatema de repistro, de custddia ou de liguidagae Aranceins, s
depositados perante depositario central {SELIC).

Para comprovacao de operaches realizadas em ofectas publicas do Tesourc Nacional, o MUNICIPIO DE
[TAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA devers arquiver o3 documentos de¢ COIMUICUGEU COM A

Instuiciao gue participuu du leilao.

7.2, Begmento de Renda Variavel, Investimenios Estruturados ¢ Fundos de
Investimentgs Imobiliarios

Em relagao ao sepmenta de renda vardvel, investituentos ésteuturados e fundos de invesdmentos
imobibarios, & Resolugdo CMN n¥ 49632021 cstabelece gque o limite Jegal dos reciursos alocanns nos

sepmentios, NAo poderac exceder cumulativemente a0 limte de 90 da totahidade dos rermursas em moecdn

corTEnte.
Neste sentidu, o MUNICIPIO DE 1TAUNA DO SUL, ESTADG DO PARANA propie adotar como limite
maximao o percentual de 30% da totalidade dos recuraos.
l\_mﬁ' '
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Sdo considerados nome investimentos estruturados segunda Rezolugao CMN n® 4.963/2021]. oa lundos de
iovestimente classificados comn multimercado, o3 fundos de mvestonento om participagérs - FIPs ¢ os

fundos de investimento ¢lassificades coma -A¢oes - Mercardo e Acesso-.

7.3. Segmentc de Investimentos no Exterlor

No segmento classificade como -Investimentng nn Exterior-, & Resolugde CMN n? 4.9637202] cstabelece
que o limite legad cdos recursos alocados nao pederd sxceder cumulativagnente ao limite de 10% [dez por
veniu] da tatalidade das recursoa ¢em mocda corrente.

Neste sentido, ¢ MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA propic adotar como limite
méximo ¢ peccentual de 10% da totalldede das racursos.

Devinan ser considerados aplas a receber recursos do MUNICIPIO DE 1ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARANA apenas os fundos de investimertos cunstitvidos ng extedor que possuam histdrico de 12 (doze)
meass, qUE U8 gedtores catcjam cm atividade hd mais de S [cinco) ano: ¢ ndminustrém ¢ mantante de

recursaes de terceiros equivalente a US$H 3 bilkdes de délares na date. do aportr.

7.4. Empréstimo Consignado

Pare o sepmenta de Empréscimo Consighada aos seguradas em atividdade, aposentados ¢ penawonistas, a
Rezolugac CMN n" 4.963/2321 catabelece que o limite legal ¢ de 5,00% (cinco por centa) da totalidade
das recursns &m mneda corrente

Na ocasido, com a obtengae da Certificagao Institucicnal Pro-Gestao, o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
ESTADCG DO PARANA propae adaar, como hmite maxinoe o percentual de 10,00% (dez por centa] da
totalidade clos recursos.

No proressa de amplaotacio da modalidade, case seja de interesze, néo serdo  consderados
desenguadramentos vs hmites aqui defivudes, tende o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARANA prazn cle 60 (scssenta) dias para revisde e sdequacéo da sua Politica de lnvestimentos em
atendimenta aos noves parametras, especificamente o Art 12° § 11 da Resolucao CMN n® 4963720021,

7.5. Tara de Performance

A wxe de performance cotresponde a Uma laxy cabrada por um fundo de investimente pela rentabihdade

acima de algum benchmark pré-eatabelecida, sendc, portanto. i recompensy. pelo bum desempenho dos
gestores.

A aplicacéo dos recurzos efetuados pelo MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADPO DQ PARANA em

fundos de investanenins gue prevé em regulamentoe ou contratos clausulas de pagamento da taxa de

perlormence, deverao apresentan as seginintes condgoes:

al rentabibdade do investimento superiar a valorizacdo de, no mimmeo, 10U% {cem por cento} do indwce

c referencia; W/ & D b /é 60 (f{'J %
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L) monlante final do inveslimento superior ao capnal inivial da aplica¢an pu so valor do investimenta na

el 0 Qllama pagamena,
¢| periedicidade, co minimo. semestral,

d} confoermidade comn as deniais repras aplicdveis a investidores que niw sejare eonsiderades qualilicadus

nos termus dax regulamentiaiao da Comissde de Valeres Mobiliarios,

7.6. Limites Gerais

No ecompunhements dos litites prrais da carieirs e inveatimentos do MUNICIPIO DE ITAUNA DO §UL,
ESTADO DO PARANA. vm alendinentny aos limitez aqui esiabelecidus ¢ da Resolugde CMN of
496372021, serdu consohdadas is posicaes das aplicagdes dos recursos realizados dicgta e indiretamente
por meio de fundos de investmentus |FI) e fluwlos de inveatimentes em cotas de fundus de investimentns
(FICF1}.

Os Innites ulilizados para ovestimentos em Hiulos e valores mobiliarios de emnissian o coabrigagao de
uma meama pesdoa juridica serao a3 incamos dispostos na Resolugao CMN n® 4963 /2021.

Mo gue tange mc limite geral de expusigio pur (Undos de investimentos ¢ em cotas de fundos de
investimentos, fica o MUNICIMO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARAKA limitade o 20% de
zxpoaigdo, com cxoegao deda aos fundes de investiruentos enguadrades na Art.7°, incizo L, alinea -b o
Rexolugao CMN n® 4.963,2021.

A exposivdn do Latal das aplicages dns wecurses de MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARANA no patriménio liquide de um mesmo fundo de investimento Nmitar-¢¢-3¢ em 15% [quinze por
cento). Para oe fundos de investimentos classificadoz como FIDC - Fundos de Investimentos em Thiceitos
Creditorios, Crédico Priveda ¢ Fl de Infracstrutura, a exposigdo ne patomonie houily de am g mesmn
fundo de investimento limitar-sa-do @ 5% [cinco por ccato} ¢ para oz fundus de investimentas
classificados cama 2Investimentos nn Exteriar? eansidera-sc para cfeito de caiculo, o patriméeme siguiclu <lu
fundo de investimento conaticuido no exterior,

Ce limitcs estipuladas acima n&o e+ aplicam aos undos de jnvestimentoz que apliquem 56UE [ECUTE0E
exclusivamente em Titulos Pablices ou em Operagées Compromissadas om Tiwulos Pablicos.

Para o3 fundoz de investimentoz classificades como FIDC - Fundoz de Investimentos em Direitos
Creditoros, que lazem parte da carteira de investimentos do MUNICIPIO DE [TAUNA DO SUL, ESTADO
DO PARANA partic e 17 de janging de 2005, o limice estabelecido no paragralo aovion, deverd s
caltclado em proporgao ao total de cotas de classe sénior e nao dao towal de ontas do junco de investimenio
O total das aplicacdes dos recursos do MUNICIPIO DE ITAUNA DQ SUL, ESTADO DO PARANA em
[undos de investimento nao pode excednr 3 5% |cloco per canto) dn volume tatal de recursos de terceirus

gerida par Um miesimno gesior ou por gestoras ligadas #o seu respectivo grupo econdmico.

Wz s L)
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Ma ohtencao da Certificacao Inatitucional Pri-Geswda, oz limites defimdos nesta Palitica de lmvestinentos
serao elcvados pradativamente de acorda ¢nm a2 nivel conquistadu em eonsonancia com ¢ disposta na are.
7°, § 7", art. B, § 2° art. 10°, § 2° e art, [4°, § unice da Resolugde CMN n®4q 96372021,

Em eventwal dezenquadramento dos linites aqui defimdoa, o Comité ¢le [nvestimentos juntameénte com Q
Gestor doa Recursecs, deverdao st alee as Politicas de Contingénuia definidas nesta Polilica de

[nvestimentos.

TP Demais Enquadramentos

O MUNICIPIC DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA considera todos o3 limites esripulados ncsta
Politica de Investimentos e nu Resolucsa CMN n® 4 9632021, descacando especificamente:

a)  Pudério ser mantidas em carteira Jde investimencos, por aw 184 [cento ¢ oitenta| ras, as aplicacoes
qQue passem a ficar desenguadradas éra relagdo a esta Politica de Investimentos €& a Resoligaa CMN o
4.063,;2021, desde rue seja compravado que o desenquadraments [k <decorvente de  situaghes
involuntirias, para as quais nao tenha dado causa, © que » sel desinvestimento ocasionaria,
comparativamente & sua menutengdo, maiores nscos pard o atendunento Aos principios sepuranya,

rentabildade, zelvéncia, bquidez, motivagao, adequagdo & nalureza ¢ suas nbrigacnes o transparéncia;

bl Poderao ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectiva éncetrvamenta, as fundos
de investimenlos yue apreseniém prazuos pATa VENONento, resgate, carencia ou converséo de rotas
superior a 180 |cento e oitenta| dias, estando o MUNICIPIO DE ITAUNA DC §UL, ESTADQ DO PARANA
obrigado a demonstrar 8 adogao de medidas de melhoria da governanca ¢ o controle de risens ha gestao
dos recurses.

Serao entendidos come sitlAacdes involuntanas:

a)  Entrada em vigor de alieracoes da Resolugao vigente,

bl Resgate de colas de Mundus de investimento per um outro cubisla. nus yuais o MUNICIPIQ DE ITAUOKA
DO 8UL, ESTADO DO PARANA nzo efelue novus apories;

<} Valorizagio ou desvalorizagao dos demais wiwes Ninanceirns ¢ fundos de investimettos yue incorpurarn

a cartena de investirnenlos do MURICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA |

d) Reorganizagao da estrutura do funde de investimento sm decnnréncia de incorpuraciv, lusao, visio e
tramsiornagao ou de outras deliberagdes da assembleia gornl de cotistas, apds ey aplicagdey icalicadas
pela MURNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA;

"N
\
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¢} Ocorréncia de eventos de oscos que prejudiquem a formagdo das reservas ¢ o ¢vulugia do patriméanio
do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, EBTADO DO PARANA ou quandoe decorrentes e revisan dn plano de
custelo ¢ da segreeagdo du nassa;

i Aplicagies efetuadis ne aguisigiau le rotas de fundo de investimento destinede exclusivamente a
investidores gualifivielus oL profissionais, caso o MUNICIPIO DE [TAUNA DO SUL, ESTADC DO PARANA
deive de atendcr aos ¢ritérios catabelecidos para cssa categorizagio em regulanrntacio especifica, com
excesao do exposte na Mote Técnuca SEI n® 4572022 /MTF; e

g) Aplicacoes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeires gue deixarem de ohservar os

requizitos e condigses presistos na Resolugao CMN n® 4,063, 2021

Se os direitos, titulos e valores mohifiarios que compdem as carteiras das fundos e vesiimentns e as
seus emissares deivavrem de ser consideradoe como de baixo risco de crédito. apds as aphracdes reahzadas

pela unidade geatora.

Ne obtengao da Certificagao Institucional Pro-Geslao, nde serio vonsiderados desennquadramentos oa
liruites ayui definidos, wodo o MURKICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADD DO PARANA praze de 90
{noventa) diag para rewisan v adequacao <a sua Politica Je Investimentos em atendimento aog novos

limicea.

7.8, Vedagbes

0 Gescar <dns Rerurses & n Cnmire ce Investimentn do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARANA deverao seguir as vedacoes estabelecidas na Resclugan CMN n® 496372021, ficando
adicionahnénte vedada a ayquisigao de:

a)  Operagies comprorussadas lustreadas o titulos publicus ¢
bl  Agquizigao de qualpuec atwn final coin sllo risco Jde credito.
Quante o wyuisicao Jde Tiwlos Pablicos, conlorme disposta na Portaria BMTP n? 1.467,2022, hca o
MUNIC{PIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA vedada de adnuirir

g| Titulos que bac sejam emitidos pelo Tesouso Nacional,

b)  Tuulos que nio seum regstradas no SELIC; =

e]  Tienlos gue sejam emitidos por Estados, Diatrito Federal ou Municipios.

W,
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8. EMPRESTIMO CONSIGNADC

8.1, Objetivos

Conn & possitolidade ra concrssan @ administragan de empréstime consignade aos sepurados g atividade,
apnsentados e pentionistas |-tamadores-) par parte do MUNICIPIO DE ITAUNA DG SUL, ESTADO DO
PARANA, s a2 necessario a estahelecimenta das politicas, condigdes, diretnzes, controles e a gestan das
procesaons, desde & concessiéo, administragao, operacionalizagaoc e cobranga.

O emprésipno concedido gos tomadaces, @ consicderadn wma aplicagaa inanceira para o MUNICIPIO DE
ITAUNA DO SUL, EETADO DO PARANA, conforme datermina a Resolucao CMN n® 4.963:202 1.

8.1.1 Parametro de Rentabilidade

Os paramctros de rentabilidade perseguidoa pama o vereira de empréstimos cansignades buecardo
compatibilidade com o perfil das obrigagics do MUNICIPIO DE (TAUONA DO SUL, ESTADC DO PARANA,
tendo em visla a necessulale de busca ¢ manutengia da equilibrin financeiro e atuarial.

8.2, Modalidades d¢ Empréstimo

Os empréstimos concedidos pelo MUNICEPIO DE 1TAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA sin am parcelaa
fixas ¢ consignados em folba de pugamente dos sepuradus ativos €/ o beneficiarios do MUNICIPIO DE
1ITAUNA DO BUL, ESTADD DO PARANA, nas mndalidades. empréstimon slmples, rencgociagéc ou

repactuacioc extracrdingrin.
Empréstimo Simples: ¢ 8 modealidade pela quael as parcelas sao descontadas diretamente da folba de
pagamento do tomader do empresbimo;

Rencgocingho: ¢ u modalidade disponivel para os tomadores que desejarn madificar as enndigdes do
contrato ouginal. Essa modalidiade perrate o wmador renegoviar as candigdes de pagamento, tais como

praza, valar das pmcelas ¢ taxa de ueos, & Tim de ajusta-las & sua sityacan financeira atual;

Repactuagio Extreordinaris: € a modalidade que permite acs tomadores de empréslmos consigndos

renegorirent suas dividas em casus excepeionais e especificos,

8.3. Elegibilidade aos Empréstimos

Poderac contreter cmpréstima conzignadn jentn an MUNECIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARARA, os servidores ativos, uposeniados ¢ pensionistas dos planoa de beneficios do propric MUNICIPIO
DE ITAUNA DO SUL, ESTADG DO PARANA(wmilur) @ vacln dus cacacteristicas biométricas,

funcionais, remuneratérias ¢ a natorzza dos aenciicios, para estabelecer oz requisitos ¢ cundigoes para

elegibilidade aos empréatimcs. ;\_

R@J\/’L/‘% 2 L . dif\ﬂ
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O tomador passara por avaliagao prévia, unde secd estimala a lara <de sua aposentadoria ¢ as regras de
calcule de futuro beneficic  Quanto aos dependentes, somentc scréo elegivels aos emprestinoes
consignados quando cstiverem em gozu de pensiao por marte.

Nio poderao vontrutar operaydes de empréstitios os tomaderes que, no momento da solhuilegao, estejam
cnquadrados ¢m quaisquer das hipbteses a scguir-

a) nao tepham disponibilidade e margem coosignivel para a contratagao:

bl que tenbam causado inedimpléncia em relagac a empreéstimus consignadns anteriormente tomedaos
perante o KPPS;

£} tenham perdido ¢ vinculo com a Ente Federativo ou de cessado v beneficio; ¢

d) aos tomadotes que A RituAghes €M que o pPegEMENts de SUH [EMUNEraydy Ou PIovento wia de
responsahilidade da Ente Federative nu que d2penda de suas transieréncias financeiras MENSLS, sy 0
Municipio, nao seja clasaificado camo =A-, relativa & Capacidade de Pagamento < CAPAG divalguda pela
Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

Caso 0 Municipio possuir a classificacdo da CAPAG =B., «C. ¢ =D+ oy empresumas sormente paderao ser
concedidas ans apasentadus & pensionistas vinculadox ao MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADD DO
PARANA.

Caeo o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA opte pela Segrepacdc da Massi. sorente

an3 aposentados £ pengionistas do Fundo em Capitalizagéo teréo acessa ao Empréstimo Consignaclo.

84, Concessdo dos Empréstimos

A concessao de empréstimy eslh condicionadn a consignacaa das mestagdes menaais em folha de
pagamenta e salarios dus tomadore s,

Q erapréstimg somente sera cuncedido por mem da snlicitagio via plataforma/zsoftware de gestédo e
administragao contratadn pelo MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA. O deferimento #
prerrogativa do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARARA, observados os lumntes
determinadus nesta Politica de Investimentos ¢ pela lepislacao par operagies coma contratantes de
empréstimns.

Mediente autorzagan, a liheragao da empréatima emn canta corrente sera efrtuada em até 72 (setenta e

duasg) horas do deferimentn do pedidn de concessan amitida peln MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
EBTADO DO PARANA

Toda concesszae de cmprestinn cdlara condicionada a alacagan de recursos prevista oesta Politicae, de
[nvestimente, observadoa oa limiwes relacionados & margem consignavel e a Jegislagio aplicave] wos

Regimea Praprio de Previdéencia Sorial ? RPPS, quanco &8 diretrizes de aplicagao dos recursos.

W . % Y {l) {US IC\}/’"’%{) ]
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8.5. Margem, Valores e Prazo

Para efeito da fixagdo da margem consignavel, serda consideradlas as disposigdea legas vigeotes e suas
possivels alteragdes, Para a adminiatragde do folha de pagamento dos tomadores podera ger imitida -
Insirugaa- de suporte.

Para o servider ativo serd obrigatoriv o apresentacéa do valor da meurgem consignavel diaponive) fornecidn
pele Ente Federatlive. Nu concessao de empréstimo consignedo para ¢% apesentadoz e pensiemslas a

margem consignavel sech curreapondente ao percentual permitido pela legislagado em vigor.

Tabela Informativa

Informoagaes Critérios

‘lloihm. Diaponivel {%): 5% ou 10% o Pl ;
Margem Geral [%): CONFORME LEGISLACAO EM VIGOR
Prazo Mixlmo de Conceseha (menen): B4 mezes |teto do INSS) 3

Prazoc Minimo de Concassdoe (menaa)  mezes Iminimo do [NSS)

O valor mivimo de emprestime o s¢r concediun wos 1omadores ndo sérd superiar & margem consignavel,

além da taxa de juroa ¢ do indice de stualizag&o monclara.

Os empréstimos simples ¢ de renegaciacéo devem congiderar ¢ praza méaximo de amortzagao utilizado
vomo -Tete do INSS-.

(3 empréstimos szerdo concedidos pelo sistema de amortizacao prefixado, para acrem descontados ¢m

prestaghes mensals cunforme o prozo estubelecide, ressalvando as condigoes extruordindrias nos casoes de
repactuagoes.

B.&. Cargos ¢ Taxas

Ag prestagoca do empréstung concedidos serao calculadas mediante apheacio de:
a] Meta de Rentabilidede debnida ¢ aprovada pela Cormile de Tnvestonentos ¢ Conselho Deliberaciva,

devidamente informads nesta Politica de Investimencos;

b} Indice de Atvalizagao Manetars ||PCA-IRGE) para commigic o valor emprestedn,

£y} Taxa Je Adrmunistracio;
d) Texa do Fundo de Investimento de Liquulez paca guards e gestau dos valores a serém concedidos ¢

¢)  Taxa o Fundn Garantidor /ou Seeguro para colerlute do empréstimo gque serd cobrada 1o ato da
CONCESSAD.
O valor mé&xnno da Taxa de Administragéo sera {ixado pelo Comité de [nvestimentos e deliberada pelo

Conaclha Deliherativn £ sera mlormada aos lemadores ne ato da concessio, Sera destinada & cobernia

q! )
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dos custos cota & administeagao da corteird di émpréstimos ¢ devera ser deduziila da valor principal do
cmpréstimo no ato da concesydin.

Puclerd ser cabrado valor para compor o Funde Garantidor na copertura dos emprésumaos, a ser deduzido
do montante solicitado no aty da conceseao. A constituigao dease fundy serd feica prioriteriamente pela
cobranga de peréentual sobre a5 concessdes e/ou pertormance supénoer a meta de rentabilidade.

Az recuperagdes de crédito decorrentes (e agdes judiciais e extrajudiciais de cobranga também ensejarae a
recompoagdne do Fundo Garanudor.

Apods 4 efetivagdo da concessaa do empréstimo, cs encargos inaidentes solre 4 aperagan nao scrao objeto
de reatituicdo. Entretante, nos casos de quitacio antéanpada do cantratn sera apurade a redugao dos juros

incidentes sobre 1 cConcessia.

8.7. Cobranga das Prestagdes

O pagamento das preatagocs ocorrera mensalmente. No caac dos servidores ativos, o amortigacan do saldo
devedor ocorrera por consignacde na fclha de pagamenca do Ente Pederativo Para os benehmdrios, os
pagamenios seraw descontados da folha de teneficios do MUNICIPIO DE ITAGONA DO SUL, ESTADO DO
PARANA

Fica o Ente Fedemtivo com a responsatilidade de informar o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO
DO PARANA o mative pelo qual oo houve a descontn em folha da parcela de empréatimoz no més
subsequente ao vencimento da prestagan.

Oz tomadares permangcem comao ns Unicos responsavels pelos pagamentos dos empréstimas. Caso a Ente
Federativo, por qualqucr motive, naa prcesse as Arscontos mensais, 0 tamadar esta obrigade a realizsr os
pagamentoa das preatagdes correspondentes dirctamente ao MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO
DO PARANA. Para jssa, devers solicitar a emissdo de baleto hancario em favor do MONICIPIO DE TTAUNA
PO SUL, ESTADDO DO PARANA, com vencimento para o dia 5* (quinto) dia util do méz subsequente ao
gue devena ser realizando o desconto oa folha de pagamento.

Podera ser determinada um nutrg mein de pagamenlo excepcinnal, desde que expressamente autorizado
peto MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, =cb prna de incorter nos encargos de mors
decnrrenties du situagao de contrate inadimplide.

{}eorrendo 0 atraso dn pagamenta de quaisnuer prestagnes previstas no nontrato de empréstimo. aeréo
cobredos juroa de mara e atualizagac monetaéria em percentual © indice definidos nesta Politica de
Inveshimentos, contados a partir da data do vencimento da prestagaoc ¢m atraso

Us tomadores que atrazarem o pagamento de qualguer parcela du empréstime seran consideradas
inadimplentes, incidindo sobre a valor devido juros de mora de 1% (um por cclito] B0 més & COrregao
mohetana peln 1IPCA gg outro indice que o venha substituir expressamente

Caso o servidor ativa paase a condigac de aposcniedo, concederd ao MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
ESTADO DO PARANA autcrizagao expresss e irvevogavel para descontar mensalmente, do valor do




FUNPREMISUL
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL
ESTADO DO PARANA
Av. Brasil, 883, CEP: 87 980-000 - Fone. (44) 3436-1087
CNPJ: 04.424.482/0001-68

Pagina |28

beneficio a que fizer jua, az parcelas correspundentes as prestagbes do contrato, respeilando o valor da
margem cansignavel a ser apurada com base na renda nensal <o beneficio.

Obtida a infcrmacaoc do ébito do tomador, que paderd ser prestada pelo Ente Federative ou famiber, ¢
contrato de cmpréstime gcré guitado mediante apresentacic di Cerlidde de Ohiw e o processo de
cobrange cessado imedintamente.

Para a robranga judicial & excrajudicial pederdo ser contratedas cmpresas tercewrizadas para nQxibar na
atividarle, como por exemplo, €scritdeios jutidicas nu o praprio intermediador pela operagéo.

Na processa de manutengdo efoun implantagdo da mcedalidade Empréztimo Conzipnado, nRo serde
coneideredos inconformidades e/ou desenquadramentcs qualquer limite ou regra cima citada, tendo o
MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA prazo de 120 {cento » vinte) dias para revizao e

adequacan da sua Polilica de Investimentos em alendimento 405 n0ovos parametros normativus © as yue
vicrem a subetitui-ios.

r\l\
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9. CONTROLE DE RISCO

Dianle da meladologia ¢ 0a critérios & serem adotiadng ac analisar os riscos Uos investinientos, aesIm COmMO
as diretrizes para seu controle & monitdramenta, ¢ necessario observar u avaliagio dos riscos de rréditn,
mercndo, liguidez, operacional, legal, sistémico ¢ outros esperificas B cada operagdo ¢ ulerdncia B e3ses
¥i18203.

A3 aplicagées financeirns estan syujeitas a incidéncia de fatores de nsun (ue padem afetar adversumente 0
seu retorno, & consequentemente, fica o MUNICIP10 DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA obrigedu
a exercer o acompanhamenta ¢ o ¢contrule sobre esses riscos, conziderando entre eles:

Risco de Metcado - & o risea inerente a tadae as modalidades de aplicagies financenas disponiveis no
merceda financeiro; corresponde i incerteza em relagao ao resltando de um investimento finenceirc ou de
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futnras nas condigéea de mercado. E o nisco
de variagoes, oscilagors nas taxas e pregns de mercado, tais comae taxa de Juros, precos Jde agles e QUirns

indices. E ligada as nscilagdes dn mercada financeiro.

Risco de Crédito - também conbecido como risco institucional ou de contraparte, & aguele em gque ha

a possibilidade de o retorno de investimento nac ser honrado pela inshDhwcan nque amitiu determinado
tituln, n& data e nas candigdes negamadas e enniraladas.

Risco de Liquidez - surge du dificuldade #m se cunseguir encontrar compradores potencia$ de wn
determinado ative ne momenty € nw prego desejado. Ocurre quande wm alivo #sta com Baiko volume de
negnciacao e apresenla grandes diferengas enlre o preco ue o cormnprador esla isposto a pagar (ofertd de
compral & aguele que o vendedor gostaci de verider {oferta de venda). Quacndo & necessano veader algum

ativo num mercado illruida, tende a ser dificall conseplar walizan & venda sem sacrificar o preco do ative
negociado

Rinco Operacianal - & ¢ r3co ¢le perdas Minanceiras causaday por erros em processos, polilicas,
sIStemas ou evencos falhoa ou falhas que imterrompem as operagies de negduns. Brros de funcionérios,
ativiclades criminosas como fraudes ¢ eventos fisicos cstac encre 08 fatores que podem desencadesr o riaco
epcracional. Eo vuiray pulavras, o risco operacional & qualquer amerge gue pos:a atetar o tuncionamento

do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADCG DO PARANA « reduzir 2 gualidade aperacional como um
1ixlu.

Rinco Legal - O mnizco legal € a pessihilidade (e uma arganicacdn sofmer perdas linanceicas oy de
reputaceo como resultaria Je uma violacao da ler ou de um procezzo lepal. [330 pade ser cauveado por ume
variedade (v latores. O risco legal pode ter um impactn sigruficatve nas ppeacses piklenda levar a multag,

£
indenizagaes, sindicAnmas ¢ pmorasos administrativos. ; Q“i \

\@{/ 7 & w Sy 52() ]
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5.1. Contrale do Risco de Mercado
O MUNICIPIO DE TTAUNA DO SUL, ESTADO DO PARARA sduta o VAR - Value-gt-Risk para cuntrole il»
risce de mercado, utilizandu a3 sépuintes pararnetros para o caloulo;

a)  Mudelo parametrico,
b} Iatervalo de conlianga de 5% [noventa e Cince por ventu);

c]  Horzonte winpora) de 21 dias Gteis.

Como purametro de anotoramento para controle da risco de mercado dus ativos que compée a carteira de
investimentos, ns memhbras do Comité de Joveatimenws ¢ o Gestor Jdos Recursns deverao observer as
referéncias abaixo estabelecidas & realwar cxavabagdo destes ativaos scnpre que as referéncias pre

estabelecidas forern ultrapassadas:

al Segimento de Renda Fixa: Q,72% do velor elocado neste segmento;
b) Segmente de Renda Variavel ¢ Estruturados: 6,50% do valor alocado nesle segmenta ¢

¢]  Segmento de lavestunenin np Exterinr €,68% o valor alocado nesse segmento.

Como instrumente adicional de contrale, o MUNICIPIO DE ITAONA DO SUL, ESTADDO DO PARANA
deveré monitorar & rentebilidade dos fundos de investimentoa cm janclas temporeas |mMes, a0, trés meses,
s=i5 meses, doze meaes € vinte ¢ guatro meaes), verificando o alinhamento cuom o berchmark de cada ativo.
Desvios zignificatives devergo ser avaliades pelos membros do Comité de lnvestimentos ¢ Gestor ilog

Recursos, que deciditd pela manutsngao, ou nao, desaes ativos.

9.2, Controle do Risco de Crédito

Ma hipdiese de aplicegio dos recursos financeiros em [undos de investimentu gue possbern @ sUa
carteira de investimentos atives de crédito, subhardmara-ze que estes fejam emitidas par companhias
abertas devidamente operacicnais e vegistrada, € que sejam d2 baixn tisca em clessificagéo clfetuada por
agéncia classificadora de risca, a gue estiverem de acarda enm a tabela abaixa.

AGENCIA CLASABTIFICADOREA OB RIBCO  RATING MiMIMG

MOODY?S Baal (perspectiva estivel)

3 =S "BBB+ {pe : -
AUSTIN RATING A (perspectiva estivel)
AERATNG. Afpsrapestivasativall
LIBER A (perspectiva estivel]

As agEnuias classificadoras de risce supracitadas estgo devidamente regiscrades na Comissao de Valores

Mobiliarios - CVM e sulonzadas a vperacionalizar no Brasn. Utilizzan v sistema e reteng paa classificar o
O\ N
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nivel de risco das Instituigdes Finaneeiras, funda de investimencos e dos ativos financeros gue irlegram
da rarteira de investimentoz das fundos de investimentos ou demais atives Drnceirns.

Q haixa risce fdc créditc nao deve ser observade aprnas no momente da aplicacan, mas tambim durante
todo o periodo em gue o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA manbiver recursos
investidos no ativo Moanceino ou no fundo de investimento que possua Ll alivo. A observancia. do niscu de

créditn se hasein, entre gutras medidas, nes nataa atlribuidas por apéncias classificadoras de risco,

&.3. Controle do Riscoe de Liguidez

MNas aplicagies em atives [inanceitos que 1em seu prazo de iguides supesior a 305 {irezentos £ seasenta ¢
cinco) dias, a aprovagio de alocacao dos tecursos deverd ser precedida de estude que comprove a anahse
de evidenciacao quanlo a capacidade <o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA ¢m
arcar com ¢ fluxo de deapeses necesssrias 4o cumprimento de suas obrigagdes atuarials, alé o data ida
disponibihzagao dos recuraos investidos.

Entende-ge coma #5tudn que cnmprova a andlise de evidenciagdo guanto a capacidsde em arcer com ¢

fluxe dec despeaas nccessarias ao cumpnmento de suaa obrigagdes atuariais. o eatudo de ALM - Asset
Liability Managemenc.

2.4, Controle do Risco Operacional ¢ Legal

Para anitumzar o impacw causado por errns operacionas ¢ Jegais, gue levam a possiveis perdas
financeiras, danos & ceputagao, ibterrupgie das opersgacs ou até processos admunistretivos e
sindicdnciaz, o0 MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA clazsifica coma wmpuriants a
nplantagao cdo processo de pestie de nscos, que possibilitem déentificar, avaliar ¢ mitigar esses riscos.

O MUNICIPIQ DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA sdatard a Certificacaa Institucional Pro-Gezstao
coma mecanismo e sistema de qualidade para manirazac o impacta da risco operacional ¢ legal.

A adezdo a Certificag@o Institucional Pra-Gestao tem par objecivo incentivar o MONICIPIO DE ITAUNA DO
BUL, ESTADO DO PARANA s adotar melhares praticas de gestdc 2 governange, proporcionande maior
conlmole dos seus ativos ¢ passives, aprimoramento da qualidade de govermnanga no ambito da pestao dous

Fi%GOs, Mals transparéncia no relacionamento com 03 segurados e 8 sociedade,
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10. ESTUDDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

Quando fate o estude de alm As aplicagdes doe recursos ¢ sua continuidrde deverdo obhsérvar a
compatibilidade doz ativos investidoz com 08 prazos, MONtantes « taxas (us olrigagies atuariais preaentes
e futuras do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADQ DQ PARANA, rom ¢ abjetive de manter o
cquilibrio economico-finenceiro entre ahvos & passIvos

Para parantic a compatibilidade, os responséveis pely MURICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARANA devem manter oa procedimentos « controles internos formalizadas para a gestac do nisco de
Liqudez das aplicacoes de forma ue us récursos estajara dispohiveis na data do pagamentc dozs benelicios
e demais obrpacdes Neverda inchigive realizar n acompanhamenin des fluxos de pagamentos dos atives,
aszeguranda o rumprimentn dns prazos e dns montantes das obrigegies do MUNICIPIC DE [TAUNA DO
SUL, ESTADO DO PARANA.

Para se fazer cumprir a: cbrigatoriedades descritas acima, o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO
DO PARANA Luscard a ado¢de da ferramenta de gestao conbecida como estudn de ALM - Asset Liability
Managemenl.

{J catudo campreande a Mma pormendnizadkamente da hiquinez da casteira de investimentos em honrar os
compromissas presctes ¢ futysos, maporcionada an MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO
PARANA a busca pela otimizacao da rarteira de investimentas, apresentando a melhor trajetéria pare o
cumprimenta da meta de rentabilidade, respuardando o melhor resuliadn financeire possivel também oo
longo prezo.

O eslude de ALM - Asset Lisbility Management poders ser providenciado wuma vez ac ano, apdés ©
fechamento da Avahigiu Atuaral, sendo necessdrio seu acompanhemento periddico, com emissdo de

Relatorics de Acompanhamento que proparcionard 2% atuadizucies de seus resullados em wina linha
temporal nac superior a um seamestre.
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11. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

£ atendimenta ao Aet. 64, §1° « §2" da Portaria MTP n® 1.467 /2022, o MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
ESTADO DO PARANA sdotari medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plana de Custeio
e/ou Scprepacic dc Masea, sc¢ houver, além da adequagao do Flano de Custeio aprovado e sua
compatibilidade com a capacidade orgamentaria ¢ iinanceira do kEnte Federativo.

Neste sentido, o MUNICIPIO DE [TAUNA DC SUL, ESTADO DO PARANA buscari ronsultoma
especiahzada para emiszio de estudo de wisbihdade pard avdliar & suuagso econnmica, financeira e
orgamentana, visando propor possivers medidas de equacivnaméento na ¢uri, medio e longo prazo.
Ademais, » MURICIPIO DE ITAONA DG SUL, ESTADG DO PARANA tera um acompanhamenta das
informagnes referente aas sens demnnstrativos, devendo ser encaminhada ans orgaos de controle interno e
cxterno cam o ehjetivo de subsidiar a analise de capacidade cconomica, finenceita ¢ orgARMentaria, visando

honrar com 8s obrigagdes presentes ¢ fulures.
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12, POLITICA DE TRARSPARERCIA

Conforme a Portatia MTFE n® 1.46772022, as informacdes contudas nessa Politica de [nvestimentos e em
suas possivels revistes deverdo ser disponibllizadas aos interessados, no prazo de 30 [trinta) dias eontados
e sua aprovacio.

A vista da exigencia enntida nn arn. 4%, incisas LI, U, IV eV, § |" ¢ 2% e ainda, art. 5° dz Resolugea CMN
n® 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do MUNICIPIC DE TTAUNA
DO SUL, ESTADG DO PARANA, Diariv Oficial do Municipio ou e local de faci] acesso v visualizacao, sero
prejuiza de outros canais oficials de comunicagio,

Todoa e demaiz documentos entrespondentes & anahse, avaliacao, gerenciamentn, assessoramentn e
decisae, deverao ser disponibilizacdos via Portal Jde Tiansparénciz de prdpria autorna od na melhor
qualidade de disponibiliaagia ans inleressanos.
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13. CREDENCIAMENTO

Sepuindo a Portana MTP 0¥ 1.4677 2022 que determuna que antes da cealizacae de qualguer rove gpurte, o
MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, na Opura de seu Comnme de [nvestmentus,
deverd assegurdr gue ds Instituigdes Finenceras escolbidas pard receber as aplicaytes Jos cecursos
tenham sidn objeta de padvio credenciamenio.

Camplementzarmente, a nrapria Reselngae CMN 0" 4.603,;2021 em scu Art. 17, 517, inciso V1 e §3°,
determina gue as [nstituigoes Financeiras escolhidaa para receber as splhcagoes dos recursos deveran
passar pelo prévie credenciamente. Adivione ainda o acompanhamento ¢ a8 avaliagdo do geslor ¢ do
admimstrador dos fundos de investmenlo,

Conaiderando tndas as exigénuias. v MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, wtruves
zcu Edital de Credenciamento, deverd atestar 0 cumpriments integral de todos 0 requlsiton minimos de
credenciamento. incluave:

Bl  atos de registra oy aalorizagiw ne forma do £1° ¢ inexisténcia de suspensio ou wnabibtagio pelo

Banca Central do Brasil nu Comissao <de Valores Molnhiarios ou Grgins competente;

b} nbhservancia de elevadu padrao elice de conduta nes cperagoes realizadas neo mercado hnanceicoe »
austncia de restrigdes que, a crilériv du Danco Centeal do DBrasil, da Comussie de Valores Mobihianos ou

de outros orgacs comperentes desaconselhem um relacinhamentn segnrn

¢l andlise do histérico de sus atuacao e de seus principais anntoladores

d)  expériEnuie minuma de S5 anos dos profissionais diretamente relacianados a4 gestao de ativos de
tercerns, ¢

c| analize quanto 20 wolurne de recursos sob sua pestio ¢ administragéo, bem como quante a

qualilicagao do corpo récnincn e sepregacin de anvidadles

Devera ser realizado o credenciamento, inclusive, das enrrctoras e distriboideras de titulos e valores
mobiligrios -CCTVM vsou DTVHM-| gue tenham relagdo com operagies diretaa com tituic de emisséo do
Tesoure Nacional que farem registradas no Sistema Especial de Liquidaviv ¢ Custddia « SELIC e Tilules
Privadas dée emissao de Jostituigdes Financeiras.

A ennclusac de. andlise das infomagdes ¢ Ja veilwagaa dos  reguisiios  eslabelecidns parz o
credenciamenta, doverd ser registrada em Termo de Credenciamento. O Terma devera obaervar oa
SEZUINICs requisitas:

al Estar embazade nns formulisios de diligincia previstos em codiges de autorregulagao relatives &

sdministragao de recursas dé erneirus, dispucibibzados por entidade representativa dos participantes

\W'ccg, S (,D .
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reercada fnanceiro ¢ de capmtais que nossua ennvdatio com a CVH para sproveitamenioe de autorregulagao

na induacria de fundos de investimentio,;
by  Ser atnalzado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

) Conternplarn, gan caso de Tuwlos de iovestionemoy, o admmisorador, o gestar e alistribuiZer do fundo;

c

d] Serinstruido, com oa documentos previstos na instrugao de preenchimento do modelo disponitlizado
na pagina da Previdéncia Social, disponivel na interncet.
Em aspectas mius wbrangentes. no processo de selecdo dos gestores ¢ admimistiradores, Jeverio ser
consideriados oz aspectos qualitativos & quantitativas, tendo como paramctra de analise ¢ minime:
Tradighw ¢ Credibilidadc da Institui¢dio - envolvendo volume de recuraos administrados © geridos,
no Brasil ¢ nin exiennr, capucitacan profissional dos agentes covolvidos na adminustragdo ¢ gestio de
invesumentos do fundo, que inclucm fermagso académica continuada, certificagocs, reconhcecimento
publicy ¢le., lempo de aluagao ¢ maturidade desaes agentes na atividade, regulandade da manutengéo da
cquipe, com base na ratatvrdule dus profisswnets ¢ na tempestividade na repesigdo, além de outras
informagoes relacianadas com a adnumstragie ¢ gestao de iovestimentos que permitam identificar a

cultura fiduciéria da instituigan g seu Compromissy com pancipios de responsabilidade nes investimentos

v de governanga,

Geatdo do Rieea - envulvéndo yUaidade ¢ consiaténcia dos processoa de admunistragdc ¢ gestao, em
especidl acs riscos de crédirn - guando apucdvel - liquudez, mercada, legal e operacional, eletividade dos
controles internos, envaivendn, ainda, » use de fercamentas, softwares ¢ consultorias especializadas,
regulandade na prestacan de informagaes, atnacao da area de =comphance-, capacitacao profissional dos
agentes enyolvidos na administragan e gestan de risen do (undo, (ue mehiem fOrmacao academica
continueda, cevtificacdes, reconheciments piblico eic., tempo de atuageo ¢ maturidade desscs agentes na
atwidade, regularidade da manulengao da equipe de e, vom base na rotatividade dos profissivnas ¢ na

tempestividade na reposigaa, slém de outras informacdes relacionadas com a administriwio e gestao do
1sco;

Avaliagdo de wderéncia doz Fundos mos indicedores de desempenho (Benchmark) ¢ rlacas-
envalvende o corrciagac da scnabihdade corm seuys objetivoy B ConsisiBne na endeegs de resultardng ne
periodo minimo de deis anos anleriures ae credenciamento.

Futende s& que os fundoa de investimentng possiem wma gesldo discricionaris, na gual o gester degide
pelns investimentos que vai realizar, drade que, respeitandn o regulamento do funde de investimenen r as

normias aplicivels sos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPRS. e

~n ~ ) {.",~ TR
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No gque tange ao distribuidor, instituiggo integrante do sistema de distribuig8o ou agsnte autonemo de
muestimentn, sua andlise ¢ repisind recucd sohré o contraty paca JistEbngdo g medhacao <das pradurmns
atertada e sua regularidade comn & Comissan de Valores Mnhilianns - VM.

Complementarmente ao processo de credenciamenta, somente serao considermados aptos ou enguadrades a
receberem recursoz do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, os fundos e
investimenta gue possuam por prestadores de servigos de gestao o adminustragdc de recursos, 8s
[nstituigoes Financeirea que atendem cumulativamente as condigdes:

al O admmistrador ou gestor dos recursos se1 insttuicis putonzacda a luncionar pelu Banco Central ¢a
Erasil, abrigada e insatituir nomité de auditoria £ enmite de riscos nes termos da regulamentagao do

Conselbo Monetario Nacional;

b) O admmisteador do funde de investiménto detenhs, no maxameo, 50% dos recursos sub sUa

admimstracio ocnundos Kegimes Prepnios de Previdéncie Social ¢

c] O gestor = o adminiscrador do funde de investimentn tenham sido ahjeta de prévio credencamentn e
tjue seja consideradu pelos respunsaveis pela pestdo dos recursos do MUNICIPIO DE ITAUNA ©O SUL,
EETADO DO PARANA cama dle boa qualidade de gestao e ambiente de controle de nvestimento

Em atendimenta a0 requikitos disposins, deverdo sér observados apends quancde da aplicacao dos
recursas, podenda as fundos de mvestimentos naa endquadradus nos WETmMoS ACIME, PECTANCCET N
carteira de inveztimentns dn MUNICIPIO DR ITAUNA DG SUL, ESTADG DO PARANA até senl réspecive

resgdie ou venc imenio.

13.1. Processo de Exscugido

0 credenciamento s¢ dura pur meio eletronice, através de sistema eletrénico utilizado pelo MUNICEPIO DE
[TAGNA DO SUL, ESTADO DO PARANA, no ambito de contrale, inclusive no gercnciamento dos
documentas ¢ rértulies nepatives reguisitadas.

Fiea definide adicionalmente como medida de seguranga ¢ come critério documental para credenciamenco,
i relatorio e Diligence da aNBIMA entendidng tome  Segin UM, DOIS e TRES

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituigao Financeira adminietradora
g/ou peslote de recursos financeiros dos fundns de investiruening e quée figurarem  mstiuicies
autarizadas a funcionar pelo Baoco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de anditavia £ eomite de
rigcos, nos lermos das Resolugies CMN n® 319872004 & n® 4 5ST12017. respectivements. A: demals
Instituigdes Financeiras que nao cumprem tais requisitos, podem s=cr credenciadas normalmente,
enfrefanto pura W&l Instituigao Financeira estar aprs ao aporle do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
ESTADO DC PARANA dtve ér aw menos um dos prestadores de servigo dewidamente enquadrado

0% demais parametros pera a credenciamentn foram ado[adg.-,- T provesso de implantagay das regras,

procedimenlos « controles ntermos do MUNICIPIO DE iTAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA que visan

f
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garanlir o cumprimento de suas obrigegdcs, respeitande cata Politica de [nvestimentos, ahacrvados os
séepmentos, luniles ¢ demais requisitas previstos cstabelecidos € 03 paramctras cswabelecidos nas normas

geraiz de organizagic ¢ funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, tm

regulamentucio da Secretaria de Providéncia.

13,2, Validade

As analises dos quesitos verificados nos processce de credenciamento, deverao ser atualizadaos a cada 24

Ivinte ¢ qustra) imeses oU yempre que houver a necessidade.

W“ & % | %§®49 4
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14, PRECIFICACAO DE ATIVOS
Os principios v cnitérios de precificacan para 05 ativos ¢ os ‘undos de invesumentus qué compie ol gue
virao a compar a canena de mvesnmenras dn MUNLICIPLO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA,

deverdo aeguir o critério de precificagac de marcagae a mercado ((Mab)|.

14.1 METODOLOGIA
14.1.1 MARCACOES

O processo de marcacio w mcercade consiste em atribuicr um pre¢o justo 8 um determinado atuvo ou
derivativo, =&ia pelo prego de mercndo, case haja liquudez, ou seja, na auséncim desta, pela melhor
eslimAtivR que o prego do ativo teria em ume eventual negaciagio.

O processo de marcagdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinedo
titulo, acrescidn a varmgao da taxa de juros, desde que a8 emiszao do papel seja carreeady dté 0 seu

respective vencinéento, O valor serd stuslizado dianamente, sem conzwderar a oscilagdes de prego auf=ndas
no mercado.

142 CRITER10S DE PRECIFICAGAQ

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativor de renda fxa emitidos pelo Tesouro Nacional, gue representam uma forma de financisr a divida
publica e permitem qué 0s Invesudores emprestem dinheito para o governe, recchendo em troca uma
determinada rentatihdade. Pozsuem diverses caracteristicas eomn: liguidez didria, baixn custn, haivissma
risce de eréditn, e a solidéez de uma nstituicao enorme por tras.

Come fonte primaria de drdas, a curva de titulnos em réais, gerada a partr de taxa indicativa divulgada
pels ANEBIMA & o taxa de juros divulgada pele Banco Central, encontramos o velor do prego unitaria da
titulo publico.

Marcagao o Mercado

Através o prego univdrio divulgede no extrato do custadiante, multiplicado pela quantidade de tiwulos

pablizes detidos pelo regine, obtivemos o valor 8 mercede do titula pahlicn na carweira de investimentos.
Abwsixo segue formula:

Vm= PU.ﬂluaf v QTrfm.'n
Onde:

¥Vm = Yalor de Mercado
Plaiual - Pre¢o Uritario Atual

QDtsituins = Quantidade de Titulos em Poase do cegime
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Maecagao na Curne

Na anuisican dos Titulos Publicos Frderais cantabilizados pelos reapectivos custos de aguisiviy, aurescidos
dos rendimentos auferidos, o MUNICIPIO DE ITAUNA DO BUL, ESTADO DO PARANA devera cutpric
cumulativamente as exigencias da Poraria MT? n® 1.467/2021 sendo elas:

al  seja abservada 8 sua compatibiidade eonm os prazoa ¢ taxaa das cbrigagdes prescentes ¢ futuris;

b  scjam clasaificadas separadamente dos etives para negociagac, ou sepn, doagueles adquridns cam o

propasito de serem negociadas, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigao;

c} sojn comprovada a mntencic ¢ capacidade hnsnceira da MUNIC{PIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO
DO PARANA de manté-los em carteiriu ilé o vencinéento,; e

d} sejam atendidas as normas de etudana e de contabilidade aplicivess, inclusive no que ze refere 3
ebrigatoniedade de divulgagao das inlormagtes relalivas aog titulos adguitidos, ao impacto nos resultados
e uos requisitos e pmeedimentos, na hipitese de alteragdo da forma de precificagao dos titulos de eimissao
do Teanura National.

Coma a precificagan na curva é dads pcla apropriacde natural de juros até a dala de vendciaenta do (eala,
as tarmulas variam de acordo com o tupo de papel, sendo:

* Tesoure [PCA - NTH-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possu fluxo de pagamento sumples, vl se)a, ¢ investdor faz a aplicagao
£ respata o valor de face [valor investide somedo & rentabilkdade] na data de vencimento da tityln.

E um titula pés-fixado cujo rendimento ze da por uma taxa detinide mais a variagdo da laxa do Jodice
Nacional de Prego ac Consumidor Amplo em um determinade periodo.

O Valor Nomunel Acuslizado é calculedo através do WYNA na data de compra do titulo e da projecéoe do [PCA

para a data de Jiquidegan, seguindo a equagac:

VNA = VNAdera di- campra (1 * IPCAprointndn) 15252
Onde:

VA = Valor Nounal Alualizado
VNAGuiu de compre — Valor Nominal Atuslizado na data da compra
IPCAprojetadn = inflagan projerada para o final de exercicio

O rendimentn da Aplicacan & recehidn pelo o inveatidor /o longo do inveshimento., por mein do pagamento de

juroa semestreis ¢ na data de vencimento com resgate do velor de face somado ao altime cupom de juros.

- Teaoura SELIC . LFT

{ Tesoum SELIC pos3ui fluxo de pagamento simples pos-lixado pela variagao da taxa SELIC. %ﬁ }A(

W/,.@ pe- b D S
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O valor projetady 3 sec pago pelo titulo. é o valor ne data base, enrcigido pela taxa acumulada da SELIL
até o dia de compra, mais uma corregdo di taxa SKELIC meta para dia da liquidagio o vrnla. Sendo seu
calculo:

VNA = UNAvara ae COll s * [1 * SELIC.*;&IU]I"QS:!

Ondle.

VNA = valor Nominal Atualizado
VNAgoia ve comprz = Valar Nominal Atualizedo na data da compra

SELIC mcta = Intlacio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTM £ um titulo prefixado, ou seja, sus reatabilidads ¢ dehinidd rr momento <da campra, que haa faz
Pagamentos semestrais. A rentabilidade & calcalada pela <iferenga enrre n prego de compra do citulo e seu
valar haminal nn vencimentn, RE 1.000,00

& partr da <ifesenga entre o preco <de compra & o de venla, @ passivel determinar s taxa de rendimento.
Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
[ Valor de Venda ]

Taza Efetiva no Periode = lVa for de Compra - 1J 100

Unde:
Tuxa Efeliva no Periodo = Taww orgociadia 0o moraento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagae do Titulo Pablico na data final

Valar de Compro = Valor de negociacdo do Teula na aquisicas
00, tenide como base um ano de 252 dins Oteiss

252

Valor de Venda )du_f Nral2 ke Jeriado

Taxa Efetiva ne Periede = ( - 1]+ 100

Valor de Compra

Ondle:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao de Titulo Publico na data lnal

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na equisiga

Tesouro Prefixado com Juros Semestrzis - NITN-F

\@(//»4— o M\ ﬂp/ 9@%
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Na NTN-F ccorre uma situagda semelbante a N'T'N-E, tom pagamentos scmestras de juros su gpig anm a
taxa pré-fixada ¢ pugamenty dn Oltima cupam ocorre no vencimento do litwln, juntamente com o resgate

da velor de face.

A rentabilidade do Tesourn Pre-fixada cam Juros Semestraws pode ser caloillada segundn 3 £quagao:

(1.10)%% -1 1
Prege = Z 1000» [———55|+ 10002 S
=1 (14 TIR)EE (1+ TIR)ST

Em que DUn é o numero de dias ateis do perindlo ¢ TIR ¢ a rentabilidade snual do titulo.

Tesouro IGPM com Jurva Semestrais - NINC

A NTN-C tem funcionamento parecide com NTN-B, com a dilerenga no indéxadar, pois utiliza o 1IGP-M ao
invés de [PCA. Alualmente, aa NTN-C nac séo olerladas na Tesouro Direlo sendo apenas recormprado pela
Tesouro Nacional.

O ¥NA desse itulo pode ser calculado pela equagio:

VINA = VNAggia 2o compra * (1 + (GPMorajeiadsl ™1 N2

Onde N] represents © numero de dias corndos entre data de hquidagan ¢ primera da mnés atual € N2
senda n nurmere de dias corndos entré v dia prireiro do meés seginte @ o pemeira meés atual.

Como melodolopis final de apuragao pard os Titulos Publicos gue apresenlam ¢ valor nominal atualizado,
finaliza-se a apuracia nos seguintes passos:

{i] identiticagéo da cotagao:

100
Cotacio = BU
(1 + Taxa)®?
Cinde:

Cota¢do = € o valor unitarin apresentadn #o1 um dia
Taxd = tuxa de negoviagae vu compra o Titule Pablico Federal
{ii) identificagao do prega atusal:

Co tagﬂo]

Preco = VNA=
Treco 100

Onde:
Frego = valor unitérie do Titulo Pablico Federal
VYA - Valor Nornal &lualizaclo

{'olagao = é o valor unitario apreeentado em um dia

14.2,2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

M/v- & JM¢,J . 4
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A Instrucdo CYM 555 dispde sohre a constituigdu, a adminixhié¢ag, ¢ funcionamento e u divulgacio de
informagdes dus udes de investimento.

O iovestimenio e v (bndo de investimento, porlaala, roafre domine direto sobre fmgdn ideal do
patriménio dado gue vada colisla possui prapricdade proporcional dus aliviié increntes 4 CoOmMposIgAo tle
cadu fundly, senilo mteiramente reaponsavel pelo énus ol hivnus deasa propricdade.

Através de divulgacio publica e oficial, culcula-sc o retorne do funde de investimentos auferinde ©

rendimento de periodo, multiplicado pele vulor ainal. Abaivo seguc {érmula:

relorno = l:l + S&mono-‘] d Re’nd‘ﬁmnn

Onde:
Retorna: valor da diferents do montante aportado e o resultado final do pericdo

Santerior - salde inicial do investimento

Rendruings @ rendinen de fundo de investimento em um determinado perioda ([cm pereentual)

Pard auferr o valor apurtado no funde de investimento quanto a sua pasicao om relagao a quantidade de
catag, calcula-se.

Vatuar = Veota * Qteolas

Oexcle:

Vaiuae : valor atuel dn investimgnta

Vaara : valor da cota no dia

Qleoas : quantidede de colas adquindes mediante aporte no fundo de investimento

Em rase de fundos de investimento imobilianios (FI[;, ende conate a0 menos uma negociasqao de compra ¢
venda no meéercada secundario atraves de seu ficker esse serd culouladu através da valor de mergado
divulgada na site do EM&GFEQVESTA, caso anntodria, secd ralmuladn a valor de enta, atraveés de divulgada

no site da Comiseao dc Valores Bobiliarios - CVM.

14.2.3 PITULOS PRIVADOS

Titulos privados sao titulos constidoa por empresas privadas visando & caplagin Jde 1ecurias,

A% pprragdes compromissadas lastreadas em titulos pablicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisec de revenda (recompra). Na partida da operagan sau defimdas ot <de remuneragao ¢ a data
de vencimento da cperagaoc. Para as operagdes compromissardas sem ligquidez didria, a marcacde a mercade
geréa em acordo com as texas praticadas peln emissor pam o prazo do tiwle ¢, adicionalmente, um spread
da natureza da operacao. Para as eprragdocs compromissadas negaciadas cam liguades didra, a marcacio

a mercada seca realizzgla com base i laxa de revenda; recompra ne data.

Wi 108 @
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Os vertificados de depdsito hancdsio (CDBs| séo instrumentos de captagio e 1¢cursas ucilizados por
insbwWicoes (inanceiras, oz quais pegam ao aplicader, a0 loal do praza ¢nnratade, 8 remuneragao
prevista, gue em geral € flutuante ow pré-fixada, podendo ser mitidos ¢ registradas na CETIP.

O3 CDBs pré-fixados sao titulos negovlados cumn dguofdesdgio em relagdo & curva de juros em redus. A
marcacau du CDDB ¢ realizwla descanando o acn valor futuro pela taxa pré-fixada de inercado acreacida do
spread definido de acordo com as bandas de texas referentrs 4o praza da nperacao ¢ rating do emiasor

Os CDBs pos-fixades &0 citulos atuslizados diarturnunte pelo TN, ou ecja, pela taxe de jurcs baseuda ni
taxa méedia dos depdsitos interbancarios d¢ um <ha, calculads ¢ divulgada pela CETIP. Geralmente, v CDI €
acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratade na data de emissdo do papel & marcacan do
CDE & realizada desrontanda n seu valor future prosetado pele laxa pré-fixada «e mercadn antescida da

spread definide de acorde com as jaixas de taxus em vigor.

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAQOES

Comao ns provedimentus de marcagdo 4 mercado sao didrios, come norma ¢ gempre que possivel, adotam

¢ preqcs ¢ cotagoes das seguintes fontes:

sl Tiwlas Pablicos Federais » debentares: Taxas [ndicativag da ANEIMA - Associagao Braszileira das
Entidadee dos Mercades Financeiroz e de Capstais {hatps'/ /wwiwy.anbima com.br/ pt_br;informar /e

de-titulos-publicoe. htmj,

b) Colas de fundos de investimentos: Comissic de Valorss DMMobibdnos - CVM

(http: / fvaww.cvm.gov.bry menu fregulados; jundos/coneultas f fundos.html|;
<l Valor Neminal Atualizado: Valor Nominal Atuslizado ANEIMA - Associagao Bresileira das Entidades

dos Mercados Financeirns e de Capueaia (horps: )/ Swww.anbima.com. byt brjinformar/valar-naminal-
atualizado.htm];

d) Acoes,  opgdoes sobre agdes liguwdas e termo de agodes: BM&ZFBOVESPA
(htlp: / /vrww . binfbovespa.com.br/pt_br;/|; e

e] Certificado de Deposite Bancario - CDLO: CETIP (btto: £ Svnwvw. b3 cora. b /ot birf).

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTC E AVALIAGAQ

Para o acompanbamente ¢ avaliacédo dos resultados da cartehna de investimenlo ¢ de seus
respectivns fundos de investimentos, serao adowados metodologas ¢ crilérivs que atendam
conjuntamente 4s normabivas expedidas pelas drgaos fiscalizadares ¢ reguladores,

Como forma de scompanhamento, sera obrigatério a claboragao de relatdrios mensais, que

contemple no mminnuo inforimagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades! dé,)

\%(Wk{, LSy Q& /0 0. 4 g{d }
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operacocs realizadas quante as aplicagdes dos recursos do MUNICIPIO DE ITAGNA DO SUL,
ESTADO DO PARANA, bem coma a aderéncia das alocagdcs ¢ dos processos decisorios
relacionados.

O referido relatéiio imensal deverd ser acompanhado de parecer do Comnité de [nvestimentns, que
deverd apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, imclusive suas
consideragoes £ deliberagoes,

O Comité de lnvestimentas devera apresentar no minima o plana de acio com o cronograma das
atividades a serem cesempenhadas relativas A gestan dos recursos.

Deverao fazer parie dos documentos da processo de acoropanhametto e avaliagao:

al Editorial sobre o panerama econdmice relativo 4 semana e més anterior;

b Relatdrio Mensal que concém: analise gualitativa da situagao da carteira em relaglo 4
composicaa, rtentabilidade, enquadramentos, saderéncia 4 Poliica de Investimentos, riscos;
andlise quantitativa baseada em dados historices e ilustrada por comparativos graficos;
cumprindo 4 exigéncia da Portana MTP n® 1.467 /2022,

ch Rclatorio de Andlise de Fundos de Inveastimentos classificados a [CVM 55572014 que

contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto [quando houver) e parecer opinative,

d) Rclatério de Analise de Fundos de Investmentos classificados come "Estruturados” que

cantém: analise de regulamento. enquadramenta, prospecto [quanda houver) & parecer opinative
€

¢} Relotino de Analise da Carteira de Investmentos com parecer apinativo scbre cstratémga

tatica.

17. PLANO DE CONTINGENCIA

{ Plano de Cantingéncia estabelecsda, roarempla a abeanggnma expla pela Resolugdivc OMN n"
4.963/2021, em seu Art. 47, incise VI, ou sgja, entende-se por “eontmpénma’ ne Ambea desta Polhitica rie
[nvestimentos a excesslva exposicio & ristos ¢ potencinis pordas dos recursos

Com a idenrificacao clara das contingéncias, chegamns ao desenvolvimento do pland no processo dos
inveatimentns, nque abrange nan samente a MHretovia Fxecuriva € Gestwor dos Recursos, vomo lambém o

Comité de Investimentos ¢ o Conselho Deliberativo. o
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Enende-se como Exposigic a Risco o3 nvestimentos que direcionam o ¢arteira Jde investimentos do
MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DG PARANA pars o nin cumptimento dos limites, requisitos e

normes eatabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Sovial.

0 ndo cumprimento doa Jlimites, requisitos ¢ normas estabelecidos, podern ser ¢lassifinados coma senda:

Desenynadramento da Carteira de Inveshmentos;

1
2
3
q

Dezenguedramento do Funde de Investimento:

Desengquadramento da Politice de Investimentos;

Movimentacdes Financeiras 0o autarizadss;

Caso identificado o nao cumprimenlo dog itens descritos, cam os responsavels pelos investimentos,

devidlamente definidos nesta Folitica de Inveatimentos, obrigudes a:

Contingéncias Medidas Resolucido
a) Apuracao das causas |
acompanhade de
rclatorio;
by) Identificagao dos o
] - Desenquadramento da , Curte, Medin ¢ longo
_ ‘ envolvidos a cantar dn
Carteira de Investimentos | Frazo
inicio do processo;
¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enduadramento.
4a) Apuragao das causas
acompanhadoe de
relatirio;
by} ldcnalicagao dos |
2 - Desenquadramento do ) Curto, Médio e Longo
_ envalvidos a ¢ontar do
Fundo de Investimento o Prazi
inicio do processo,
) Estudo ‘Técnico com a
viabilidade para 0
enguadramento.
3 Desenquadramento da | a) Apuracde das causas | Curto, Médio e Longo
Palitica de [nvestimentos | acompanhado de | Prazo

£ b
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relatonio;

b klentificacdn dos
envolvidcs a contar do
nicio o processa;

¢) Estudo Técnico com a
viabiliclade para O

cnquadramento.
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& - Movimentagdes
Financeiwras nao

antirzadas

a) Apuragao das cuausas
acomnpanhado de
relatério;

k) Jdentiheagao dns
cnvolvidos a contar +do

inicia do processo,

c] Estudo Técnico wom a
vialilidade para
TeS0Igan;

d) Agtrs e Medidas, se
NECESSArias, Judiciais

para a responsabilizagic

dlos respon saves,

Curte, Medio ¢ Longo

Prazo

17.2 POTENCIALIS PERDAS DOS RECURSOS

Entenidr enmo poenciais peedas dos remiasns os valumes axpressivos  provenicntes de fundaoz de

investimentos dirctamente atreladns aos riscoz de mercado, crédito ¢ liquidez.

Contingencias Medidas Resolucio

a) ApuragAn das causas
o acompanhado Jde relawdrio, .

1 - Potenciais perdas  de . i Curte, Meédio ¢ Longo
b) Identilicacio dos

rEcursos ' Prazo
envolvidns a  cantar  do
| INICI) dO pProcessoy;

(LR
\
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¢} Estudo Técnica com a
viabilidade admumstrativa,
nanceira ¢ sé for 0 caso,

juridica.

18, CONTROLES INTERNOS

Ancea de qualquer aplicagdc, resgate ou movimenlagtes Bnanceiras ocolcdas na carteira de inveatimentoa
do MUNICIPIO DE ITAUNA DO 8UL, ESTADO DO PARANA, s respnasaveiz pela geatdo dos recursos
deverao scguir todos os principios ¢ diretrizes cnvolvidos nos processos de aplicacao Jdus récursos.

O acompanhemento mensel do desempenhue da carteica e mvestimentos cm relagdo a Meta de
Rentabilidade definide, garmnticd agdes ¢ medidas na ¢reea ¢ medin praze do equacionamento de guaisyuer

distorgoes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com baae nas determinagoes da Portaria MTP o 1.467,;2022, o1 mstinuidy o Comité de nvestimentos
através do Ata Nornativae MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARARA, com a lineldade
minima de participar no processo demsorio gquanto & lormulagao » execugiu da Palitina de investimentos.
Suag actes san previameote apravadas em Plano de Agan estipulado para o exercicin corrente e seu
controle seré promovido pelo Gestor dos Recuruyoa e Presidente do Comité de [nvestimentus,

Entende-ze «omo participacaa nn praocessn decisirin quantn a formulagao ¢ execugadc da Politca de
Investimentos a abrangéncia de:

a]  garanrir g cumprimento das normativas vigentes,;

b garantir o cumprimentn da Polirica de Investmentns g suas revisdes,

t]  garantir 3 edequagao dos investimentos de acordo com o perdi] do MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL,
ESTADQ DO PARANA;

d|  manitarar o geaw ide risco los mvestimentios;

¢} observar que a rentabiliddarde <os recursos esteja de acordo com o nivel de risco asaumido;
)] garantir & gestao éticad ¢ (ransparenté os recursos;

gl garantir 2 execugao dos processos internos voltados para arca de nveslbimentos,

h) instaurar sindicéncia no &mhito dos Investimentas & pricéssos de nvestimentos ze assim houver a

necessiclacle,
i :',;\8 ""} /
\W * Y o0
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i) executar plana de contingéncia no ambito dos investimentas conforme defirndo em Politiea de
Investimentos se assum houver a neceasidade;
1} pRrAntir a execucds, u cumprimento e acompenhamento do Credenciarments des insticuigoes

Financeirus;

k]  garanur gue a Alocacaa Esiratégica esteje em consonanuid curn 03 #$ludos wenicos que nortearam o

#uilibrio atuarial ¢ financeiro &

J  yualguer vulra atvidade relacionada dirctamente a8 area de investimentos.

Tode o scompanhaments promaovida pelo Comité de lovestimentus serd designado em formato de relatono
ejou parecer, sendo disponibilizade pura apreciagdn, andlise, contcstagcda ¢ aprovagéo por parte do
Conselho de Deliberagio. Sua periodicidade s« adequada ao porte do MURICIPIO DE LTAUNA DO SUL,
ESTADO DO PARANA,

Iz relatorios elou parecerea supracicedas serao mantides ¢ coelocados a disposivan dn Ministério da
Previdéncia Sacial, Sceretaria de Previdéncia Saocial - SPREY, Tnbunal de Cunas da Estado, Conaclho

Fiscal, Controle Interno £ demais orgaos fiscalizadores ¢ nleressados,

19. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de (nvestimentos podera ser revista 0o curso de sus execuciu e devera ser monitorada
ho curte praza, a contar da dats de sua aprovagho pelo orgéo superior competenle do MUNICIPIO DE
ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA. sendo que o prazo de validade compreenderd apenas o ann de
2024,

Reunifes extraordinérias promovidas ptlo Comuité de lovestimentios e posteriormente com Conselho
Deliterative do MUNICIPIO DE ITAURA DO SUL, ESTADO DO PARANA, scrao realizadas sempre gue
houver necessidade de gjusies nesta Pelidca de lovesumentos perante o cornportwnenlofcomuntura do
nmercada, quando 8& apreseontar o interesse Ja preservacdo dos abivas financenon /a0 core visfas
adequacao 4 nuva legislagio

A Politica de Iovestimentos ¢ suas posaiveie reviadcea, a docuracntagaa que og lLhdamoeota, beas cama 2k
aprovacoes exigidas, permaneceran £ disposicao dos orgaos de acompanhamento, supervisao e hiacalizagio
pela praza de L (dez} anas.

Deverdc cstar certificadas o respansaveis pelo acompanhamentn e operuciunalizaciu dus invesuimentos de
MUNIC{PIO DE ITAURA DO SUL, ESTADO DO PARANA, straves de exzime de ceenficnda o gaoizaio pur
entidade autdnnma de reronhemoada capacidaule téonica ¢ dilusio no mercadoe brasileiro de capitais, cujo

conteldo abrangera, no minimo, o contide no anexo a Portaria MTP 1" 1.467 2022, Art. 76, Incisa 1l

W

¥y
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A& compravacan da babilitagan ocnrrera mediante o preenchimento doa campos especificos constantes do

Demonstrativo da Politica de [hvestitmentns - DPIN & do Demanstrative de Aplicagoes ¢ [nvestimentos dos
Recursas - DAIR.

Ag Instnuignes Financeras que aperem ¢ yue venharm o ppriar com o MUNICIPIO DE ITAUNA DO 8UL,
ESTADO DO PARANA podcerdo, a titulo institucional, oferccer apoic técnico através de cursos. seminarios
e workshops miniatrados por profiasionsis de niercedo ¢fou funcionérica das [natituigies para capacitagdo
de seradores ¢ membros dos orgéoa colepiados; bem coma, contraprestagao de scrvigos ¢ projetos ce
iniciativa do MUNICIPIO DE ITAUNA DO BUL, ESTADO DO PARANA, aem que hajs anus ow
¢compromisso vinculados aos produtca de investimentos.

Casos cmizaas neyta Pulitica e [nvestimentos remetem-se & Resolucan CMN n® 1 963/202] ¢ suas e a
Portana MTP n* 1.467/2022 c demaia normativas pertinentes aos Regimea Proprias de Previdéncia Sacial -
REPS.

E patte mtegrante desta Poliice de Investimsntos, copia de Ata do Comité de [mvestimentos quc é
participanté Uo processo decisorio quante & sua fetmulagdo ¢ execugdo, cdpis da Ata do orgdo superior

de deliberacdo caompetente (ue aprova o presente instruments, devidamenrte assinada por seus membros.

Este documento devera ser essinado:

al pela representante du MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA ¢

b) pelos responsaveis pela elaborucks, aprovagdc c execcucao desta Politica de Investimentas em
atendimento ao art. 21° dr Parcaria n® 1.467 ;2022

20. ASSINATURAS
MEMEROS DA DIRETORIA EXECUTIVA:

DIRETOR PRESIDENTE: Low. - inlaiy o dandio Uy
NOME: LIGIANE MACHADO DOS SANTOS GOEB

DIRETOR ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO :
ROME: ROSANGELA WEISS

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS P

GESTOR DE RECUREOS: S A
NOME: ALLAN THALER DOMINGOS " 9,
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MEMBRO: (oo ok 20 P
KOME: GIOVANA RONCHI CELESTING

MEMBRO: .
NOME: GISELL DOR.'B GUILHEM

MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO

CONSELHEIRO: :
NOME: ANA PAULA DB

CONSELHEIRO:
NOME: ABNER CRIS‘NAU W PEREIRA

CONSELHEIRO: [/ 4 £
NOME: DRIELLE co ALvﬁs

CONSELHEIRO: _ T ..
HOME: ELENIR BARRIENTOE PCLO 1ATCHENCOQ

I. 4 '\'\ e =
CONSELHEIRG: __| EL\\ W\ o
NGME: NAGILA HENRIQUE MOREIRA

bl Low n® 9 TLTS U998, a! 1Y - Oy cegiones podpoios dy previdéoos social dus sceviduies pabbecs €a Unido, dos Butedos. 4o Lisunito
Farrcat e des Munwipws, dos militares dos Estednz v da Distnta FrArsrl deveran ner argnnizedda s, baseadosz em normas gerois de
CONURbULAade € ANLANA, A 14do o aldnur O £ Syulibne (isdicers € acuriad |
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