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1. INTRCDUCAC

A presente Palitica de Investimentos tem como propésito estabelecer os fundamentos que harteardo a
aplicagdo dos tecursos da FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL. Trata-se de um documento estratégico que reflete o compromisso da unldade gestora
com a boa guvernanga, a sustentabiitdade e a protecdo do patrimanio previdencidrio.

Este Instrumenta busca assegurar gue as decistes de ivestimento sejam tomadas de forma planejada,
responsdvel e transparente, garantindo o alinhamento entre os recursos financeiros disponfveis e as
ebrigaghes previdencianias assumidas Para tanto, define divetrizes, limites, critérios de risco e

mecanismos de acompanhamento que permitem 3 gestdo previdenciiria atwar de maneira prudente e
eficiente.

A Polica de Investimentos é também um instrumenta de comunicagdo ¢ preslavao de conlas b
sociedade, aos segurados e beneficiarins, hem como ans orgdas de vontrole. Suz fungae ¢ demonstrar a
seriedade com que a unidade gestora administTa recursns de natureza piiblica, adntando praticas que
prwilegiam a seguranca, a hquidez, a rentabilidade € a solvéncta, sempre em equilibric cnm os
objetivos previdenciarios de longo prazo.

Assim, esta Paolitica de Investimentos representa portante, o compromisse do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLIL com a boa gestdo dos rectirsos
previdenciarios, garanhndo seguranca, rentabilidade, solvéncia, hquidez, motivacio, adequacde as
obrigagdes e transparéncia em todas as etapas ¢e suas operagoes,
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2. OBJETIVO

{ objetive central desta Politica de Investimentns & estabelecer as diretrizes que assegurem 3
aphcagdo responsdvel e eficlente dos recursos do FUNDO PREVIPENCIARIO MUNICIPAL DE ITAONA
DO SUL - FUNPREMISUL, de forma = preservar seu equilibric financewro ¢ atwamal ¢ garantir o
pagamento presente e futuro dos beneficios previdenciarios

Busca-se alinhar a estratégla de lnvestmentos s necessidades de curte, médio e longo prazo do
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAONA DO SUL - FUNPREMISUL. assegurando a
compatibiidade entre as ativos financelrons e as obrigacdes previdenciarias assumidas Para tanto, este
documente orienla a selevde, 3 alocagdo ¢ o wmomtoramento dos investtmentos, com base em
principios de prudéacia, diversificacio ¢ sustentablltdade.

Além de servir como guia para a tomada de decisies, a Palitica de Investimentos cumpre a fungao de
reforgar a transparéncia na gestio publica, permitinde que segurados, beneficiarios e 6rgans de
controte acompanhen de forma clara e objetiva as escolhas realizadas 2 os resullados obtidos

Assim, este documento consobda-se como mstrumento essencial para o fortalecimento da conflanga
na gestdn previdenci4ria, contribuindo para a estabilidade do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL
DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL ¢ para a protegdo dos dircatos presentes e futuros dos seus
participantes.
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3. CATEGORIZACAQ DO RFEPS

Para fins de classificagan, ns Regimes ¥réprios de Previdéncia Sooal podem ser enquadrados como
Investidor Comum, Qualificada ou Prafisslonal. Essa categorizagido ¢ importante porque define
quais tipos de investimentos 1 FUNDCG PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL poders acessar € em quats condigoes.

De furta pratica, a classificagio leva em consideracdo dois aspectos principais.

v Patrimonic Aplicado: o volume de recursos soh gestan, registrade no Demonswratlve das
Aplicagdes & Investimentos dos Recursos - DAIR:

v Nivel de Aderéncia ac Prid-Gestin RPPS: certificagdn gue avalla governanga, controles
internas e praticas de gesto.

Hara ser reconhecldo como Investidor Qualificadlo, o RPPS deve posswir patiymanio aplicada igual pu
superior a RS 10 milhdes ¢ ter obtido Certlficagdo [nstitecional no Prd Gestdo em um dos niveis de
adcréncia }& para a categoria de Investidor Profissional, exlge -se patrimdnio aplicado igual ou
superior a RS B00 milhaes, alétn da Certifleacdo Instituclonsl Pird-Gestio no Nivel |V,

(aso o FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAONA DO SUL - FUNPREMISUL nifo atenda a
esses requisitns, sera cassificado coma Investldor Comum, ficande restrita a investimentos
compativels com e55a categoria, sem dacesso a [undos destinados a Investdores quallficados ou
profissionais.

Para apotar essa classlficagdo, sdo observadas as sepuintes informagdes:

Analase do Pazfal

FParrimdnke Lisuhde sob gesuda (R3) R$ 18.567.65639
Nival de adenincla comquikiada na PRS- Gectdo MNAN g2 apika
Yencimeoto da Certifvcagda Pré- Gestso K30 3¢ aplica

hords peeprs DI PRI, M IBPHO AT, R [PAL Y ITAUME D S 8L ETIRORES 1

Atvalmente, o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLL
encanlra-se classificado como INVESTIDOR COMUM. Havendo a obten¢do efou progressac na
Certificagdo Pré-Gestdo, a categorizacdo seta revista e a FUNDOC PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL devera prumover as adcquagdes neceszarias nesta Politica de
Investimentos dentro de prazo de até 90 (noventa) dias, de forma a refletir felmente sua nova
condi¢aa de enquadramento.
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4. ESTRUTURA DE GESTAO E SOVIRNANIAR

Os responsaveis pela gestia da unidade gestora do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL tém comy uma de suas principais respansabilidades a busca
continua pelo aperteigoamento Eenico, exercendo suas atividades com boa-fé, legalidade e dilgéncia
Devem zelar por elevados padrées éticos o adotar boas priticas de gestao previdencidria, cnl
consoNEncia com os principios do Pré-testdo, de modo a garantit o cumprimente das abrigagdes do
regme,

Entende-se por responsdveis aqueles que participamy dos processos de analise, avaliagdo,
gerenciamento, assessoramentn e decisda, dssim comu os agentes de mercado que atvam na
distribuigdo, intermediagdn e administragae de fundes de mvestimento e ativos financeiras
relacienados. As atribuigoes de cada agenle estEo detalhadas nos manudis intermaos & nas politicas
institucionais do FUNDO PREVIDENCIARIC MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL,
institubdos como Regias, Procedimentos e Cantrotes internos.

A governan¢a do FUNDO FREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL ¢
composta por instancias que atuam de forma inlegrada e complementar:

« Conselho Deliberative: drgao maxime de dehiberago, responsavel por aprovar a Palitica de
Investimentos & acompanhar sua cxecurao,

¢ Conselho Fiscal: responsavel por [lscallzar a gestdo admltustrativa, contibil e inanceira;

»« Comité de Investimentos: Orgdo técnico de formulagic e evecugdo da Poliica de
Investimentos, que anahsa cenarios, propoe estratégias ¢ acompanhz a perlormance da
cartelra de Investimentos,

Todo o processo de execu¢do da Politica de Investimentos e de ontras diretrizes legais devem ser
deliberadas ¢ [scalizadas pelos conselhos competentes, com apoiwe dos mecanismos de controle
interno, assegurando transparéncia € conformidade em todas as etapas,

- -
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Ce acerdo com as hipdteses previslas na Porlaria MTP n? 1.447 /2022, cm seu arl 95, incisos [ JEe 11
a pestdo das aphcagtes dos recursas poderd ser realizada par meio de gest@o propria, Werveirizada ou
reesta.

Para a vigéncla desta Politica de Inveslimentos, a gestda das aplicagoes dos recursas do FUNBO
PREYIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLL sers PROPRIA,

A adogdo deste modela significa que a totalidade dos recursos fimaineiros ficard sob 4 gestio ¢
respansabilidade do proprio FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SDL -
FUNPREMISUL, na figura dos colaboradores dlretamente envolvidos nu prucesse de pestdo dos
recursos @ icrvestimentos. ‘.A
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A gestaa das aplicages dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagao reconhecida pelo Minmistérlo da Previdéncia Soclal, por interarédio da Secretaria de
Previdéncia, conforme exigido na Portacia MTP n® 1.467 /2022 e suas alteragdes.

-— a -

1.2, Orgéos de FExeaugds, Delliberacgdc € Flecallzagdn
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Os recursos fnanceires do FUNDG PREVIDENCIARIC MUNICIPAL DE ITAUNA DD SUL -
FUNPREMISYUL visam & constituicde das reservas garanlidoras dos beneflclos ¢ devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do Enle Federativo. Evses mesmos secursos serdo
gerldos em conformidade com a Polltica de Investimentos, cim s Crilérins pard credenciamenlo das
Institul¢des Flnancelras e contratagado de prestadores de servigns.

A estrutura interna definida através da Loy Complementar n® 1 440/2021, garants a segregagao de
atividades entre dirigenles, consebheires, gestores dos recmsos € membros do Comité de
Investimentos, em linha com as boas praticas de gestiu ¢ governanya previdencliria,

4.2.1. Conselho Deliberativo

Compete ao Conselho Deliberativo aprovar 3 Politica de Investimentos e acampanhar sua execugao,
deliberar sobie as estratégias de gestdo de recursos € zelar pelo cumprimenta das normas e objetivas
previdenciarios. Atua como instancia maxima de decisav no amhito do FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DX SIN, - FEINPREMISIIL, com responsahilidade de orientar a condugda da
gestdo em CONSONancia com os principios de legalidade, eficiénria e interesse puihlico.

4.2.2. Conselho Fiscal

Compete av Conselho Fiscal examinae e emltr parecer sobre a gestio adnunistrativa, contabll e
financeira, acompahhar a execugdo or¢amentiria e venificar a confortaldade da aplicaglo dos recursos
com 3 |egislagan vigente e cam esta Politica de Investimentos. Sua aluagdu assegura a fiscalizagdo
independente e cont(nua das atividades do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITALNA D0
SUL - FUNFREMISUL, fortalecendo o contrale interno.

4.2.3. Comité de Investimentos

Compete a0 Comlté de [avestimentos a formulacio e execucao da Polltica de bnvestimento juntamente
com a Diretorla Exceutlva ¢ Gestor dos Recursos, que devem submeté la para aprovagdo do Consetho
Deliberativo ¢ fiscallzagdo do Conselho Fiscal, ambos drgdos superlores de competéacia do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITALUNA DO SUL - FUNPREMISUL

4.2.4. Conflito de Interesses

Em casos de Conllito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Lnvestimenlos, Diretoria
Executiva e Consethos Deliberative e Fiscal, a participagdo do canflitante como voto de quahidade sera
impedida efou anulada, sendo devidamente registrada € atis dée veuniae-

Nao Rea excluida a possibllidade da participagdo de um Consulior de Yalores Mobilidrios no
fornechimento de *minuia” paca 2 elaboragciks da Poliuca de Investimentos, bom como propoestas de
revisdo para apreciagio do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos ¢ Dlretorta Executiva A

)
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ervancia acs Crirdrios de Elegibilidade

(s responsdveis pel2 gestdo do FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DU SUL -
FUNPREMISUL ¢ aqueles que participam  diretamenle do processe de andlise, avaliagao,
gerenciamenty, assessoramento e decisdo estao submetidas a critétios de elegibilidade, em razaa da
relevancia de suas atrlbulgdes.

~
Lad

™
')
()
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[

Qs critérios de elegibihdade ¢ peymanéncia nos cargns dentra do FUNDO PREVIDENCIARID
MUNICIPAL DE iTAURA DO SUL - FUNPREMISEL estdo descritos na Lei n? 9717, de 27 de hovembro
de 1999 ["Lei n® 2.71771496"), incluidos pela Lei n® 13.846, de 1B de junho de 2019 ("Lel n®
12.846/2019%] ¢ na Portuna MTP n? 1.467/2022, em seu At 76, além das exigéncias cunstantes no
Manual de Certificagdo Prolissienal RPPS versio 1.5.

{5 memhros da [Yiretaria Executiva, do Comité de Invesamentos, dos Conselhos Dehberativo e Fisral €
o (Gestor dos Kecursos do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DD SiL -
FUNPREMISUL deverao atender, cumulativamente, aos scgumntes requlsitos mmimos-

& n3p Ler sofrido candenagio criminal ou madide ern alguma das situacdes de inelegibilidade
previstas nalegislacao aplicavel:

» possult certificacdo valida, obtida junto a entldade certificadoya reconhecida pelo Mmnlstério da
Previdéncia Soclal, por meio da Secretaria de Previdéncia, conforme os critérios do Manuaf de
Certificagio Proflsslonal RPPS versao 1.5;

e  possult experiéncia comprovada no  exerclcio de  abtividades nas dieas  financelra,
admimistrativa, contabll, jurldica, de fiscahizacdo, atuarial ou de auditoria;

¢ ter furmagdo superinr.

Qs critérios "a" e "b" se aplicam aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de
Investimentos.

De acordo com o Manual de Ceruflcagdo Profissional RPPS vers3u L.5, os dingentes, membros dos
conselhos, o Gestor dos Recursos e os integrantes do Comité de Investimentos estio abrigados a
apresentar suas respectivas certiftcagdes dentro dos prazos estabelecidos. Cabera ao FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL e a0 Ente Federativo verificar o

cumprimenta dos critérios de elegibilidade e encaminhar as informagoes 4 Secretaria de Previdéncia

A comprovagdo do critérie "2" devera ser atualizada a cada dais anes. Caso haja ncorréncia impeditiva,
o profisslonal deixara de ser considerada habilitade para o exercicio da fungdo a partir da data dao ato

ou fato obstativo. A comprovagdo do critério "h™ serd feita mediante apresentagcdo do certificado
cmitido pela entidade certificadora apds a obtengan da certificagio RPPS, conforme as regras Jdo

Manual versdo 1.5.
) 4+
S/ /}

.}\:,_
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5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n? 140772022, que estabelece as normas aphcaveis as avaliagdes aluariais dos
Regimes Proprios de Previdéncia Sorial, determlha que a taxa atuarial de puros a ser wtilizada nas
avaliagdes atuariais seja equivalente 2 taxa de juros pardmetro cujo ponto da Kstrutura a Termo de
Taxa de Juras Meédia - ETT] esteja o mais proximo a dura¢dio do passivo do FUNDQ PR EVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNFREMISUL

A axa atvarial de Juros, também conhecida como meta atuarial, € utifizada no cilculo das avaliagous
atuarials para trazer ao valor presente hiquido tados os compromissos da plana de beneficios ao longo
do tetepo, determinando o montante de patriménio que & RPPS devera passuir para manter o
equllibrio atuarlal.

Esse equillbrio somente serd possivel se ¢s recutsos forem remuneados, no tinimo, por uma taxa
igual vu superior. Casv a Laxd que remuncre vs recursos sela mferlar a taxa utilizada no célculo
atuarial, o plana de heneficios se tornara defivitariv, comprometendo o pagamente future dos
heneficios.

Considerando;

« aPortaria MPS n® 2.010. de 15 de owtubro de 2025, em seu artigo 2", que estabelece a taxa de
jures pardmetra ¢uje ponlo da KT mais praximo a duragdo do passivo do FUNDG
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, no valor de 5,47%
[uEnco virgula quareniLa e sete por cento);

« a verificagio do cumprimento da meta de rentabilidade nos ultimos cinco exercicios
antecedentes a data focal, podendo ser acrescidos (k15 ponto percential a cada anc na taxa de
juros parimetro definida, llmitada a 0,6 ponto percentual;

Fica definida coma Meta de Rentabilidade o valor de (PCA + 5,47% (cinca virgula guarenta e sete
PoT cento).

Obscrvada 2 necessidade de busca e manutengac do equilibrio financeiro e stuarial do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL E ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, eém cumprimento 3 Lel »°
971771998, em seu art |9, 3 meta de rentabilidade podera ser diferenciads por periodos dentre do
préprio exercicia, prospectada de acordo com o perfil da carteira de Iuvestimentos e cum © vendrio
macrogcandmico e financeiro.
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6. ALOCACAQ ESTRATECICA DOS RECURS0S

Ds responsaveis pela gestae das aplicagdes das recursus do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL

DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL devem obsevar us limites € critérios estabelecidos nesta
Palitica de Investimentos, na Resolugio CMN n¥ 496372021 e qualquer outrp ato normativo

relacionade aq tema, emitido pelos drgdos de fiscalizagdo e orlentagido.
A estratégia de alocagdo das recursos para os proxXimos ¢inen anas, leva em consideragdo nao scmente

0 CCharke macroecondmico como Lambém as cspeclficidades da estratégia definica pelo resultade da
analise do fluxo de caixa atuarial e das projecdes lutwras de deficit ¢ /ou superavit

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2026 ¢ o5 préximns 5 anos

Ealrsifyss de Mlocagde - Polllka de
Investimenio de 2026

Limdie da - Lamite
Segmanto Tapo de Miva Resuhdo ooty | R o Saperior
T*0a- Taulos do Tescura Macionat SELIC 130.30% 0% 10.00% A N%

(b~ 1 103% Tdulos TH 100.00'% G0 B 0% 90,00%

T1C - FI Red avn bngce de RF, 100% PP 100, 00% O 00% 0.00% SL0%

™Il - Oper compmamrmsddas e TP The 5a0% Q00 0.10% 0,00%

P Ik & - Fl Rederanclacos RF 50.00% DO 24.00% 50.00%

Renda Fira -

™ It b - FI de Indges Referencada RF 60,00% 00D% 0,00% &2, 00%

7 IV - Renda FIks de amise3d banc¥la 20.00% no0% 4,00% 20.00%

v a-Flem Cweies Craiicmes - adnal 5% D00% 1,00% 5,00%

7*Va. Fl Renda Fika "Crédéa Privado® 500, 040% 2,009, S.00%

7'Vo . Fl e Debémures Infsestniuia 5.00% 000, G.00% S.00%
Lamite de Renda Fica 100.00% 0.00% T800% 200,00%

8° |- Fide Agdes XN X% 000% 6.00% 0%

V':I::I. B Il -ETT - irdice de Agles AN, 0% 030% 2,00% 30.30%
Em::;rﬂs 10° 1 - FI MUtmarcado 16.06% DCo% 5.00% 1000%

10411« FI em Pariicipagdes S.00% DG &,00% 500%

107 11l - F§ Mercado de Acesso S.00% 000% 000% G00%

11%. FI Imotdidrio S.00% 0¢0% 2,00% S00%

Limils da Rynda Yarlkval, Eeirpured; ¢ F|) A0,00% 0,04% 1800% 5.00%

10
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% t- Randa Fiva « Dvwde Exlerna 10.00% 0.G0% Q.00% 10G0%
Exterlor %1l - Conglduxdns na Brasy 10.00% 0£0% 3.00% 1060
&1l . Agbes « BDR Nivel | 10 0% 0.00% 5 00% 0.00%
Lendta de inve sttt os N0 Exteras 19,00% 1.00% 500% 30,00%
Conalgnado | 12*- EMpréshmo Consgnada S400% .00 200% 5,00%
Yol do Carteira d¢ Imvastimanios 6.00% 10000% 41¢#,00%
Alocagao Estiratégica para os prozimos b anos
Estratégia g8 RACagdo - Polinca e
nvesiapanto da 2028
Lamite da
Segmeato 00 6@ AEVD Resowgaocay | | LTISSImer | Limes Bhpanor
%
7¢1a - THidos 00 Tesourc Na=onal SELIC 100.00% 0.00% 40.00'%
7 1b - F1 100% Tilwos TR 100,00%; 0,00% a0.009,
T Ic-Fl Rer am Inclice oo RF, 100% TP 109.00% a.00% 5.00%
71l - Opex. comprommssadas em Imics TN 5.00% 0.00% 0,00%
7* 11 8 - FI Referenciados RE £0,00% 0.00% 60.0F%
Revwha Flas
7* llt b- F1 0w Indices Refarenciasa RF &0 00% 0,00% 60 0%
7' IV - Renda Flva de emisedo bancdrs 0,00% 0,00% 20.00%
7'V a.-Fl am Destos Crediianas - skrsar K40% 15 O 5.00M%
7V b - Fl Renda Fiea "Crdgto Prvado’ 5.00% DO 5,00%
TV Fide Denémues [ndactrube's 5.00% 0O0% 5 00%
Limite de Renda Fike 180.40% 6.00% 24000%
& | -Fl de Agies 30,00% 080% 30.50%
81« ETF - Inchoe de Acdes 30.000% 00% 0%
v:xl 10% | - FI Mutmercado 10,007 090% 1000%
E"“:g;"'” 107 11 - Pl om Parhqipachas 5004 0.00% 5.00%
107 1l - Fi MHCAE) e ACawon) 5,00% 000G, S00%
11¢ - 1 Imatuhara S5.00% D30 S.00%
Lifroite de Rands Vartval, Estnturado w BH NN 0.09% 5. 00%
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94 | - Rervda Flsa - Diyvda Externg 10,00% 0,00% 10,00%

Ealerior 21l « Conslluidda o Baas4 10.00% 0.00% 10,00%
98 Ifl - Agden - BOR Nivel | °0,00% 0.00% 10,00%

Limie de invesixmmentas no Exterkor 10,004 0,00% 30.00%

Consmgnado | 12* . Erpréatno Conelgnade 6,00 000% 5.00%

Na tabela de alocagdo estratégica aplica-se @ regta do Tunel de Movimentacdo: o FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL deve manter sua alocagia
dentro das limites minimo e maxima definidos para cada segmento, ndo podendo ultiapassar o teto
nem permanecer abaixo do piso estabelccida. A gostie deve priorizat que a cartelra de mvestimentes
permancga proxima ae petcentual de referéncla indicado na celuna central da tabela, gue corresponde
3 alucagdo estrategica definida para o exerclelo.

Para a elaboragdo e definigdo dos limites apresentadns faram considerados inclusive as analises
mercadolagicas € as perspectivas, bem coma a compatibilidade dos ativas investidos atualmente pelo
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL com as prazes,
moniantes e taxas das obrigaghes atuaniais presentes e futuras.

Para efeitos de alocagdo estratégica, segundo a Resolugdo CMN n® 4963/2021, art 3° ¢ 69, sdo
considerados recurses do FUNDO PREYVIDENCEARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL: (i} as disponidiliclades orlundas das receltas corventes ¢ de capital; (b) os demals
ingressos financeiros aufendos pelo FUNDQ PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL; (ill} as aplicagdes financelras e (Lv) os titulos € valores mobibiarios.

Nio serdo considerados recursos do FUNDG PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL para cfeitos de alocagdio ¢strategica os recursos pravenientes de. (i) ativos vinculados
por lei a0 FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL OE FTAUNA DO SUL - FUNPREMISUL; (ii} demais
bens, dneitos e atives com finalidade previdenciaria, (iit} as disponibilidades financeiras mantidas em
conta corrente e (v} as contas de fuhdues de investimento imahiliario.

©.1. Legmentc de Renda riza

Ubedecendo os limites pernmtidos para o segmeato de renda fixa pela Resolugao CMN n¥ 49632021,
o FUNDO PREYIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL propoe-se adular v
limlte de maximo de 100% dos recursns dispeniveis para investimentos.

A neguciacac de titulos pl’lhlitm nn mecado secundarto (compra e venda) obedecerd ao disposto no
Art 79, inciso 1, allnea *a” da Resolugdo CMN n¥ 496372021, devenda estar devidamente registrados
na Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC).

Na hipdtese de aquisigao direta de titulos pliblicos, o FUNDO PREVIDENCIARMD IIUNICIPAI. DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL deveri comprovar: ﬂ, /A
12 | -
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a consulta prévia as nforimagdes divulgadas por entidades representativas <o mercado
financeiro e de capitars, reconhecldas pela transparéncia e padrie técnico, considerando
precos e taxas de referéncia, bem comu a volume e condigdes das operagdes reglstradas no
SELIC antes do fechamento da operacdo;

« a realizagaa das operagdes put melo de plataformas eletrénicas administradas pur sistemas
autanzados a funclonar pele Banco Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios,
nas suas respeclivas dreas de cotnpeténcia;

a guarda dos registras relatives aos valores, condigdes ¢ volumes efetivamente neguciados; ¢

a titularidade dos titules adquiridos em name do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, com hase em informagies de sistemas de ceglstro, custddta
ou hquidagao financeira, devidamente depositadas perante o SELIC.

Para comprovacdo de operagdes realizadas em cfenas publicas do Tesouro Nacional, o FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL NE ITAIINA DO SUI. - RINPREMISUL devera arguivar os documenlos
de comitnicagas com a Institnigao que participon do kealdo.

Na hipdtese de aquisigio de Letras Flnaaceiras, v FUNDC PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITTAUNA
DO SUL - FUNPREMISUL obiselvarad as condicdes de eleglbllldade previstas na Resolecie CMN n®
$963/2021, em espevial quanto a emissac por Institwgdes Findncenras devidamente autonzadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e incluidas na Lista Exaustiva de Instituigdes Financeiras
dnvulgada pela Secretaria de Previdénaa - SPREY, adotando essa lista como criténo OBRIGATORLQ de
selecdc para garantir conformidade com os requusitos de governanga ¢ risco (art. 21, § 2%, meise [, e §
B9].

As operagbes serdu redizadas sepuindo os provedimentus normais de eercado, compreendendu
tegociagio diretz com a Instituigde emissora vu por mete de distribuidora devidamente autorizadas,
participacio em ofertas primirias ou negociagdes ao mercado secunddrio, sempre cotn registto em
sistemas de custddia ou hguidacke fihancelra autorizados.

As Letras Fimancelras poderda ser objeto de recompra pelo emissor ou de venda no mercado
secutdario, inclusive com negotiacao a valor de {ace, com prémio ou com desagio, de acordo com as
condigdes de mercado vigentes. U FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL mantera arquivada 2 documentagan comprobataria de cada operagdn, assegurando a
transparéncia, a rastreabilidade e a seguranga das transagGes realizadas,

0.2. Segmento (112 Renos Variave, o TnvasTimentas

Estracurades e Fundes de Investimentcs "Tmehiliarios

Em relacdo ac segmento de renda varnidvel, (nvestimentos estruturados ¢ fundos de Investimentos
inobilldrlos, a Resolucdo CMN n? 49637202 estabeiece que o limite legal dos recursas alocadoes nos
sagmenios, Niv potctSo exceder cumuletiviiienta ao limite de 3D0% da totalidade doq recursos e |
moeda corrente, ) i J
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Neste sentido, o FUNDO PREVIDENCIARED MUNICIFAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL
propde adotar como limite maxime o percentuat de 3¢% da totalidade dos recuryos.

Sap considerados como investimentas estruturados segundo Resolugan CMN n* 4.963/2021, os fundos
de invostimento classificados coma mulumercado, os fundos de investimento em participagbes - FIPs €
os fundos de investimenta classificados como "A¢des - Mercadn de Acesso™.

As aplicagdes em Fundos de Investimento imobilidrio {Fl1) sdo admitidas denlro deste segmento,
desde que respentades os requisitos de elcgibilidade ¢ credenciamento previstos na regulamentagac
vigente. Ressalta-se que o5 FlIs nda devem ser confundidos com apoi tes de bens, dirgitos e ativos de
natureza imabiliana realizados diretamente pelo Ente Federativo ao FUNDG PREVEDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITADNA DO SUL - FUNPREMISUL, que possucin regramenta proprio

As decisfes de investimento em renda varidvel, estruturados e fundos imobiharios deverdo ser
fundamentadas em analises técmicas, de risco ¢ de aderfncia 4 estratégrd de alecagdo defimda,
priorizando a seguranga, a liquidez e a rentabilidade compativeis com us objetlvos de longe prazo do
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICHPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL.

©.2. Segmerto de Irvestimentos oo exterior
No segmento classilicada cama “Investimentns no Exteriar”, a lesnlugao CMN n? $963/202)
estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulativamente ao limite de
10% (dez por cento} da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, 0 FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE JTAUNA DO SUL - FUNPREMISUL
propde adotar coma limile maximo o percentuzl de 10% da totalidade dos recursos,

Serdo consideradas aptas a receher pacursos do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA
DO SUL - FUNPREMISUL apenas o5 fundos de investimento constituldos no exterior que possuam
histérico minima de 12 (doze] meses, cujos gestores estejam em atividade hd mals de 5 {cinco) anos ¢

adminlstrem, na data do aporte, montante de recarsos de terceiros equivalente a pelo menos US$ 5
bilhdes,

As aplicagbes deverda ser realtzadas em conformidade com 0s cTitérios de governanga, transpaiéncia e
gestdo de riscos estabelecidos na regulamentagio vigente, observando-se setapre a compatibindade
com o perfil de investimenlos € com o5 phjetivos previdencidrios de longo praze de FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL

©.4., Empréstimo Consignado

Para a segmento de Empréstimo Consignade aos seguradas em atividade, aposentados e penslonistas,
a Resolugdc CMN n® 4263/2021 estabelece que o llmite legal ¢ de 5,009 {cinco pur vento) da

totahdade dos recursos em moeda corrente AY
i\
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Com a obtencio da Certificagdo Insttucional Pra-Gestio, o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL podera adotar come limite maxamo o percentual de 10,00% (dez
pot cento) da totalidade dos recursos, observado o cumprimento dos regusitos de elegibilidade e
governanga exigidos, bem como a manuten¢do de nivers adequadas de liquide e solvénuia

No processa de implantaghe da modahdade, case seja de interesse da FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, ndo setdo caracrerizados desenquadramentos oy
excessos temporarios em relagdo aos limites agur definldos, aplicando-se o praza de 66 (sessenta)
dias pars revisdo e adequagic desta Polltica de luvestimentos aos novos parametros, nos termos do
art 12,§ 11, da Resalugdo CMN n® 4.963/2021.

£.5. Taxa d¢ Porformarnce

A taxa de performance corresponde a3 uma taxa cobrada por um furdo de investimenta pela
rentahilidade acima de slgum henchmark pré-estabelecida em regulamento, seado, porlante, uma
recompensa pelo bem desempenha dos geslores.

A aplicagda dos recursos efetuadas pelo FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAGNA DO SUL -
FUNPREMISUL em fundos de investimentas que prevé em regulamentos ou ¢antratos clausulas de
pagamento da taxa de performance, deverao apresentar as seguintes condigges:

« Quanda pmle cubrar: snmente se a rentabilidade do lunda superar 100K do herchmark

¢  Sem prejulzo; st havera cobranga se v sakdo do investimente estiver maior gue o valor
aphcado intclalmente ou malor que o saldo da dltima cobranga de periormance (quando
houver).

+ Periodicidade: a apuragdo e cobranca deve ocarter ho minltng a cada 6 (sels] meses (nao
pode ser mensal ou thimestral),

« Transparéncia: o regulamento/contrato deve snforimar, de forma simples, qual é o
benchmark, qual € o percentual da taxa e como ¢ feito o cdleulo [periode de medigdo e
evenluais ajustes).

* Relate de cohranga: a cada eventn, 0 administrador/gestor deve enviar demaonstrative com a
memaria de calculo e a comparagac com o benchmark <o periodo.

» Fundos de Ffundes: deve-se evitar dupla cobranca (priorizar fundas com
abatimento/compehsucie guando investem em outres fundas vom performance).

» {ompatibllidade com o risce: 6 utilizar fundos de investimentos com taka de performance
$e estiverem allnhados 3 alucagde estratéglea e aos limites de riscu desta Pol!l.irT
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As condicbcs acima integram os critérios de credenclamento e diligéncia para selecdo e
acompanhamente Jv fundos de investimentos, devendo constar hos relatorios de analise, pareceres @
nas processos de sele¢as € monitoramento.

6.9. Limires Serais

Para fins de acompanhamentv dos llraltes gerais da carteira de investimenes de FUNDD
PREVIDENCIARID MUNICIPAL GE ITAUNA DD SUL - FUNPREMISUL, serae consolidadas as posi¢ées
das aplicagdes realizadas diretamente ¢ wdiretamente por mein de fundos de investimento (FI) e
fundos de investimenta em coras (TFICFI]. A aferigdo considerarda o critério de transparéncla
proporcional da cartera dos fundos (cot base e infermagdes oficiais do administrador/gestor}, de
modp a refietir de forma lied a exposigao por emissor, atlyo & segmento,

Os limites apliciveis a titulas e valares mobiliarios de emissao ou coobrigafdo de uma mesma pessoa
juridica serdo aqueles previstos na Resalugdo CMN n¥ 4963720121, vhservados, adlelonalnente, os
limites internas desta Palitica

No gue Lange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentus v em cows de fundos de
investimentos, lica o FUNDO PREVIDENCLARIO MUNICIPAL DE §TAUNA DO SUL - FUNPREMISUL
Himitadoe a 20% de exposicdo, cotn excecdo dada aos fundes de mvestimentos enquadrados ne Art. 79,
Inclso L, alinea "b™ da Resolucau CMN n? £.963 /2021,

A exposigao do total das aplicagies do FUNDO PREVIDENCIARIC MUNICEPAL DE STAUNA DO SUL -
FUNPREMSSUL no patrimdnio liquido de um mesmo funde de investimento fica limitada a 15%
(quinze por centn). Para fundos dassificados como FINDG - Fundos de Inveslimente em Direitos
Creditorios, Crédito Privada e Fundoes de Lntraestrutura, a expostgan em um mesma (ondo fica limitada
4 5% (c¢inca puos centa). Para os fundos classilicados cama Investimentas no Exterior, considera-se,
para efeito de calculo, a patriménio liquido do fundo de investimento constituldo na exterior,

(s limites deste subitem nao se aplicam a fundos de investimentos que aplGuem Seus Iecursos

exclusivamente em tituios piblicos federals ou em opera¢des compromissadas lastreadas nesses
titulos

Para FIDC que integrem a carteira de tnvestimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAGNA DO SUL - FUNPREMISUL a partir de 19 de janewo de 2015, o llmite por fundo de

Investimentos serd calculada em proporcan ao total de cotas da classe s&mior, € nao sobre 0 totdl de
calss da funda.

0 total das aplicagdes dos recursas do FUNDO PREVIDENCIARIC MUNICIPAL DE FTAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL em fundos de investimento ndo pode exceder a 5% (clnco por cento) do volume total

de recursos de terceiros gerido por um mesmao gestor ou pot gestoras hgadas ao seu respectivo grupo
econdmica,

Na obtengdo da CerUlicagio Institucional Pro-Gestdo, o5 limites Jefinkdos nesta Politica de
[mvesttmentos serdo glevados gradativarmente de acorde cam o nfvel conquistato em cansanancia mm
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o dispdsto no art 79 § 72, art 92, § 3 ant, 107 § 2° e art 149 § Umico da Resalugan CMN
n?4.963/2021,

A verificacde de limites sera realizada mensalmente (ou em frequéncia superior guando houver
eventos relevantes), com registro docemental das evidéncias e refato ao Comité de Investitnentos e
demals mstancias de governanga

Em eventual descnquadramento dos limites previstos, o Cotmitd de Investumentos, em conjunta cnm a
Gestar dos Recursos, adotard @s medidas previstas no Planc de Cuntingéncia desta Politica,
distinguinda-se, quando apllcdvel, situagdes de desenquadramento passive ejfou ativo, com as
respectlvas providéncias, prazos e registros cin ata

t,.7., Demals ¥nguadran&nics

O FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLL vbserva Ludes os
limites estabelecidos nesta Palitica de Investimentos e na Resalugan CMN n? 496372021, destacando-
se as dispasigies a seguir:

¢ lPoderdc ser mantidas em carleira de investimentos, por até 180 (vento e oitenta) dlas, as
aplicagies que passem a ficar desenquadradas em relagan a esta Pnlltica de Investimentos ¢ a
Resolugdo CMN n2 496372021, desde que seja campirovade que a desenguadramento (o
decorrente de situagtes involuntarias, para as quais nap tenha dado causa, e gue o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente 3 sua marut2nsda, maiores riscos para o
atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagdo, adequagao
a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

a  Poderao ainda ser mantidas em carteira de investimentas, até seu respectivo encerramento, os
fundos de¢ Investlmentos gue apresentem prazos para vencimenlo, resgale, catincia ou
conversap de colas superior a 18(} (cento e gitenta) dias, estando o FUNDO PREVEDENCIARIO
MUNILIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL obripadn a demonstrar a adagio de
medidas de melhoria da governanga e do controie de 1iscos na fiestdo dos recursos,

Serda entendidos coma situagdes Invaluntinras:

e Entrada em vigar de alteragdes da Resalugan vigente;

o Resgate de cotas de furkdos de investimento por um outro catista, nos quais ¢ FUNDO
PREVFGENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA GO SUL - FUNPREMISUL nio cletue novos
aportes;

e Valortzagdo ou desvalorizagdo dos demais atives financeiros e fundos de investimentos gue
incorporam A carteira de wnvestimentos do FUNDO PREVI DENCIARIO MUNICiPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL; "\
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¢ Reorganizagio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de icorparagaa, fusao,
clsdo e transformacao ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, ap6s as
aphcagdes realizadas pelo FUNDC PREVIDENTIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL;

¢ Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a furimacde das reservas e a evajugao do
pattumdnio do FUNDQ PREVIDENCIARIY MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLL
ou quatdo decorrentes de revisan do plano de custeio ¢ du segregacdo da massa:

»  Apllcagdes efetuadas na aquisigaoe de cotas de lunde de investimente destinado exclusivamente
a investidores qualificadas ou profissienais, casu v FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DD SUL - FUNPREMISIIL deixe de atender zos critérlos estabelecidos para essa
categorizagdo em regulamentagao especifica, com excecdo do exposto na Now Técmica SEl n®
&57/2022/MTP; e

+ Aplicagdes efetuadas em fundas de investimentas ou ativas financeiras que deixarem de
ohservar us requisitus ¢ condigdes previstus na Resoluy3o CMN n® 4.963/2021.

v Se os direitos, tlulos ¢ valores mobilidrios yue compiem as carteiras dos fiundos de
lnvestimentos e 05 seus emlssores <desxarern de ser conslderados como de baixa nsco de
credito, apds as aplica¢dus reahzadas pela unidade yeslora.

N4 obtengao da Certuficagdo Institucional Préd-Gestdo, as alleragdes de haltes decorrentes do nivel de
aderéncla ndo serdo consideradas descnquadramento, fcande  assegurade ao  FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DU SUL - FUNPREMISUL u prazo de 90 {noventa) dlas
para revisdo ¢ adeguagdo desta Polltica aos novos pardmetros.

Todos os casos deverdo ser reyistrados em ata, acompanhados de parecer técnion & plano de agao, com
cormutmcagdo ac Comité de Investimentus € demais instdncias de superiores de deliberagaq.

As vedagdes previslas na Resolugao CMN n? 496372021 e na Portaria MTP n? 1.467/2022 apllcam-se
a todas as aphcacdes do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DG SUL -
FUNPREMISUL, diretas ¢ Itidirewss. Compele ao Gestor dos Rerursos @ 3o Comité de Investimentos
zelar pelo comprimento dessas restri¢oes.

O Gestor dos Recursos e o Comuté de Investimento do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO StL - FRINPREMISUL deverdo seguir as vedagdes estabelecidas na Resolugio CMN n®
4.963/2021, icando adicionalmente vedada a aquisigia de:

» Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publices ¢
* Aquislcdo de anwvoes classiflcados abalko da rating minimo estabelecida nesta Politica
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Quanto a aquisi¢do de Titulos Pablicos. conforme disposta na Portaria MTP n2 1.4607/2022, fica o
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DA SUL - FIINPREMISUL vedadn de adquirir:

+ Titulos que nao sejam emitidos pelo Tesouwre Nagcianal;
s Tlwlos gue ndo sejam regstradas no SELIC; ¢
»  Titulos gue sejam emitidos por Estados, bstrito Federal ou Munlelpios,
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7. EMPRESTIMO CONSIGNZDO

7.1. Objetivo

Com a possibilidade de concessap e administraydu Je ernpréstimo consignado aos seguradas ¢m
atlvidade, aposentados e penstonistas {"tomadores™) pele FUNDG PREVIDENCIARIQ MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, torna-se hecessario estabetecer as paliticas, condigies, diretrizes,
controles ¢ a2 gestdo dos processos que abrangem concessdo, admimstragao, operacionalizagao ¢
cobran¢a

0 empréstimo consignado ¢ conslderado aplicagdo financeira para o FUNDOD PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DEFTAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, nos termas da Resolugdo CMN n® 496372021

Fste item integra esta “Polittca de Investimentos come a Polftica de Crédite e Nermas
Operacianals” exigida pela Partarla MTP n® 146772022 para a operacionalizagao da modatidade,
considerando-se aprovada canjuntamente com esta Politica e obscrvada em todas as fases do
processa.

T.2. Abrazncernciz e Poblico-aAlve

Esta “Polltica de Crédita ¢ Normas {Iperacionais” aplica-se s operagdes de empréstima consignado
concedidas pelo FUNDG PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL aos
servidores eletivos ativos, aposentados e pensiopistas vinculados ao FUNDO PREVIDENCIARIO
MURICLPAL DE ITAUNA DC SEL - FUNPREMISUL, conforme previsdo nos regulamantos € normas
Internas.

Estao abrangidos os planos administrados pelo FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA
DO SUL - FUNPREMISUL que prevejaim 2 possibilidade de concessio de crédito consignado,
observados os hmites ¢ dlretrizes desta Politica ¢ da Resolugio CMN n® 496372021, Operagihes com
terceiros o vinculados ao Eate Federativo € ao FUNDO PREVIDENCIARIO MUNECIPAL DE ITAUNA
DO SUL - FUNPREMISUL ndo sie admitidas.

A furmalizagdo das operagdes ncarrerd diretamente com o FUNDO PREVIDENCIARIQ MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLIL, com desconto em folha de pagamento pelo drgac/entidade

respohsdvel, nns termos de convénio que discipline a verificacio de margem consignavel, os fluxes de
repasse ¢ a venciliagdo.

Para fins de elegihilidade, o tamador deve possuir vinculo ou beneficie atlvo no ente pagador, margem
conslgnavel disponivel e auséncia de impedimentos previstos nesta Polltica e/on em normas internas,
€ vedada a cessaao do crédito a terceiros e a constituig#o de coobrigados

As operaglies observardo os limites desta Poliaca e deverdo pieservat niveis adeguados de liquidez e
solvéncia do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DG SUL - FUNPREMISUL ©

tratamento de dados pessoais seguird as diretrizes lnternas de seguranga da informagso € a Ieglslaﬁzﬁ
apllcivel |
1)
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T.2. Crit2rics de Elegibilidade

Podurio contratar empréstime consignade junto ao FAINDQ FREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
(TAUNA DO SUL - FUNPREMISUL os servidores efetivos ativos, aposentados e pensionistas dus
planas de beneficios administeadus peto prépno FUNDO PREYIDENCEARIO MUNSCSPAL DE (TAONA
00 SUL - FUNPREMISUL (“tomadores®). A clegibihdade observara as caracteristicas hiomelricas,
funcionais, remuneratirias e a natureza do benefivio, a partir das quais serdo estabelecidos as
requisitos € condi¢des de concessio

0 tomador serd submetido a avaliagdo prévia, na qual serdo estimadas a data provavel de
aposchtadoria e as 1egras de cileulo do futaro beneficio, Quantn aos dependentes, samente S¢rao
elegiveis a0 empréstimo consignade quaado €m gozo de pensao por morte

N30 paderan contratar operagdes de empréstimo os tmadores que, he momento da solicitagaq:

a  nap tenham dispanibilidade de margem consignivel para a contratagdo;

+ tenham causado inadimpléncia em operagdes de empréshmo COHSIgHHC!O anteriprmente
tamadas perante ¢ FUNDO PREVIDENCIARIC MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL;

» tenham perdide o vYinculo tom o Ente Federatlvo ou tenhba sido cessado o beneficio;

» este)am em sikuacio em que a remuneragao/ provento dependa do Ente Federativo [pu de suas
trahsferéncias Amanceiras mensals) quaedo o Muniwclpio nde for classificado como “A" na
Capacidade de Pagamento - CAPAG divuigada pela Secretatia do Tesoure Nacional - STN

Nos casos em gue o Mutlicipio possua classificagdo CAPAG "3 “C cu “0¥, os empréstimos somente
poderdo ser concedidos a aposentados e penshonistas vinculados ao FUNDO PREYIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL.

Quando holwver Segregagdo da Massa, somente os aposentados e pensiomstas do Fundo em
Capitalizacdo terao acesso ag emprestimo consignado.

As demais condigdes de elegibilidade previstas nesta Politica — tais como margem consignavel,
capacidade de pagamento, idade e prazo, regularidade cadastral € consentimento/ciéncia das
condigdes — permanecem aphciveis ¢ devem ser venflcadas previamente a contratagdo, com a
respectiva guarda documental.

7.4. Margem Consignavel e Limite por Tomador
Para efeito de fixa¢do da margem consighavel, serdo ohservadus as dlsposiu;ﬂes begais vigentes e suas

eventitals atludlizagdes, Pard @ administtagBo da falha de pagamento dos tomadores poclera Ser _d

amitido “regulamunta” do suparte operaclonal.
\
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« Servidor atlvo: é obrigatdria a apresentagdo, pelo tomador, do comprovante de margem
consignave| disponivel fornectdo prla Ente Federative (Grgliofentrdade pagadora), que sera .
validada previamente mediante analise

«  Apusentados ¢ pensionlstas: a margem consignavel corresponderd a 35% {trinta e cinco por
cenla) do beneflcio mensal liquido pago pelo FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIFAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL

A base de cilewlo considera a remuneragdo/beneficio liquido, apos as descentos legals obrgatdrlos,
sendo certo que verbas eventuais e trapsitdrias, sem carater permanente, nao Integrate A base. A
valldacdo da margem serd documentada no processoe, com memoria de calcule e evidéncia fornccida
pelo érgio/entidade pagadora

Tabela Informativa

] 5% ou 10% do PL

Prazo M&tlmo de Concessia {meses} o | S 84 meses [teto do INSS) [
Prazo Minlmo de Concexssao (meses) b areses (minimo do INSS)

O valor maximoe do ermpréstimo nao podera exceder a mavgem consignavel disponivel, considerando o
prazo contratado, 2 taxa de juros e o indice de atualizagdo monetitla. Scrd portitida apenas uma
aperag¢da ativa por tomader, ¢ as renovapbes sumente ocorterdo com a gustagdo do contrate anteror
[liquidagdo/ portabilidade), sendo vedada a ampliagde indevida do comprumelienente da taargem.
Deve ser preservada renda [[quida suficiente apéis o descanta da parcela, conforme narmas internas.

(s empréstimos serde coneadidos pelo sistema de amortizacao prefikado, com prestagies mensais
conforme o prazo estabelecido, Em repactuagdes ou situagdes extraordinarias, paderdo ser adatadas
condi¢oes especificas, desde que haja ciéncia do tomadot e registto no processo,

Todo centrato deverd conter comprovante de margem, taxa de juros, (ndice de atualizacdo,
cronogiama de aniortizagde ¢ demals condighes. Altera¢bdes na base de desconto (ex.- suspensac do
beneficlo, licen¢a sem vencimentos) devem ser comunicadas e acartetardo reavaliacdo da capacidade
de pagamento e adagda das medidas cabiveis, ngs tecmos desta Pelitica.

(s paramelros de margem, valares e prazos estabelecidos neste subitem serap reavaliados na revisan
anual desta Palitica ou sempre que hauver alteragao normaviva relevants nu mudam,a malerial no

perfil de 115co ou ho Muxo de caixa do FUNDO PREVIDENCIARKD MUNKITEPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL, devendo eventuais ajusles ser submelidos as inslancias compelentes para aprovagio.

iﬁﬂ

22 L &A@ ./"/’ |
‘ .’ By q


mailto:funpremisul@gmail.com

MUNICIPIO DE ITAGNA DO SUL

FUNDQ PREVIDENCIARIO

Av. Brasi, 843
UNPJ: 04 .424 . 9B2/0001-33
£-MALL fungorpnsoliipmel.oom
CEL BRIONND - FTALNA T 81

ESTADO DX PARANA =====

1T, condigdes Firanceiras Jaranetros de

T

As opéragles de empréstimu consignado ebservarae candigies [inanceiras padranizadas, claras €
compativeis com os objetlyos previdencidrios do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA
DO SUL - FUNPREMISUL A taxa de juros serd deftruda par ato interno, de forma coerente com a Meta
de Rentabihdade desta Politica ¢ com a preservagdo da solvéncia ¢ da liquidez do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL. O {usta Ffotive Total (CET)

serd informado ao tomadar aptes da contratacao, com memoria de calonlo juntada ao processo.

A atualizacdo monetdna utllizara o [ndlce de Ateallzagio Monetiria (IPCA-IBGE}; nos casos de atrasu
N30 Imputdvel ao ente pagador, Incidirao encargos de mora ¢ multas confurme regulamento intecne e
contrata

As operagdes serdo cetebradas pelo sistema de amorlizagdo prefixado, com prestagies mensais fixadas
no ato da vantratagdo, respetanda-sc os prazos mintmo de 6 (seis) meses o maxima de B4 {aitenta e
yuatro} meses.

T assegurady a portabilidade do crédito, mediante liquidasio do saldo devedor, e a liquiagao
antecipada padera ocorrer a qualquer tempo, com recalculo propercional dos encargos contratados.
Caréncia somente seri admitida quando expressamente prevista em ato inteérno, com duragao limitada
e candicienada 3 preservagio da margem consignivel e da capacidade de paganento do tomador.
Eventuais custos administrativos e tributos serdo explicitados no contrato e compordo o CET.

Os pardraetros de yentabilidade perseguldos para o carleira de consignados buscarao compatibilidade
com o purfil das obrigagdes do FURDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISLIL, tendo em vista a necessidade de manutengdo do equilibrin financeiro £ atuarial. Além
disso, as uperactes observaran um parametro mintmo de rentahilidade alinhado 3 Mera de
Rentabilidade, apos custos administcativos, tributos, encargos € perdas esperadas,

Ess¢ parametro de rentahilidade serd revisado anualmente na atualizagdo da Politica cu quando
houver alteragao normativa relevante, e sev atingimente serd acompanhado nos relatorios periddicos
au Comité de Investimentos, com proposicac de ajustes em caso de desvios materias e recorrentes.

As prestagoes do empréstimo serdo calculadas considerando, de forma Integrada:

& 3 Meta de Rentabilidade definuda ¢ aprovada pelo Comité de Investimentos e pelo Conselha
Deliberativa ¢ ja informada nesta Politica;

« aTaxade Adminlstragao;

¢ & Taxa da Fundo de investimentn de Liquidez, destinada a guarda e 3 gestdo dos valotes a
conceder; ©

e aTaxado Fundo Garantidor e/ou Saguro, cobrada no ate dd concessdo.

O valor maximo da Taxa de Administragdo sera fixado pelo Comnd (o Investimentas « del/berado pelo
Conselho Deliberativo, informado 2o Lomader na contratagho e deduzide do prinvipal no momento da

1
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liberag3o. Poderd ser cobrada quantia para compoesi¢io de Fundo Carantldet, deduzlda do tachlante
salicitado; esse fundo serd formade, preferenctalmente, por percentual sobre as concessdes e/ou par
performance acima da Meta de Rentabllldade ¢ secd recompuoslo prias recuperaydes de crédiw obtidas
e agdes judicials © extrajudicias,

Apds a concessdo, os cncargos mcidentes ndc s3e passivels de restituicdo; havendo yuitagae
antecipada, havera redugdo proporcional dos jures contratades. Tedas as taxas e encargos integram ¢
Custa Efetlvo Talal (CET) informada ao tomador.

As candicdes financeiras e aos parametros de rentabilidade definidos neste item aplicam-se a todas as
cunlratagiey, renavagoes, portabilidades e repactuagbes do consignade e serdo verificadas nos
prucessos de contralagdo e de manioramentn, constituindo requisita para a manutengao da
incdalidade no ambito do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAONA DO SUL -
FUNPREMISUL

t.6, Cobrange das Prestayles

O pagamento das prestagdrs ocerrera mensalmenle. No caso daos servidores ativos, a amortizagao do
saldv devedor ucorrera por consignagao na folha de pagamento do Ente Federativo Para os
benefcnos, 0s pagamentos serio descontados da (wlha de beneficios do FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL

Fica o Knle Federativa com a responsahilidade de informar o FUNDQ PREVIDENCIARIO MUNICIPAL
DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL 0 mativa pelo qual nao houve o desconto em folha da parcela de
empréstimos na més subsequente an vencamento da prestagao.

Os lomadares permanccem <Omo 05 Unicos responsdvels pelos pagzanentos dos emptréstimos. Caso a
Ente Federativo, por qualquer motivo, hido processe os descotlus mensyis, o lumador esli obrigado a
realizar os pagamentos das prestapbes coirespondentes diretamente a0 FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DD SUL - FUNPREMISUL. Para isse, deverd sohicitar a emissae de haleto
bancario em favor do FUNDO PREVADENCIARLO MUNICIFAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUA,
com venelinonto para o dia 5" [yuintoj dia util do més suhsequente an que deveria ser realizado @
desconto ha folha de pagamenta.

Pudera ser delerminado um outro meic de pagamento excepciondl, desde que expressamente
aulorizado pelo FUNDD PREVIDENCIARIO MUNSCSPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, sob
nena de incorrer nos encargas de nora decorventes da situagio de contrate wnadimplido.

Ocortende o atraso do pagamento de quaisquer prestaglies previstas no contrars de empréstimo,
serdo cubrados juras de mora e atuaiizagae monetiria em percentual ¢ fndice definides nesta Politica
de Investimenlos, contados a partir da data do vencimentn da prestagdo en Atrase.

Us tomadares que atrasarem o pagatnente de qualguer parcela do empréstimo serio constderados

InadIimplentes, Incidindo sabre o valor devidn jures de mora de 1% [um por cento) 30 més e corregéo
raonetirla pelo [PCA vu vutro lndice yue o venha substituir expressamente.
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Caso o servidor atuvo passe a condigio de apusentado, concederd 3 FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DU SUL - FUNPREMISUL autorizacao expressa e irrevogavel para descontar
mensalmente, do valor co beneficke a gue fizer jus, as parcelas correspondentes as prestagGes do

contrato, respeltando o valor da margem conssgndvel a ser apurada com base na renda mensal do
benefclo,

Obtida a Informacdo do dbite do tomador, que pudetd ser prestada peio Cete chc rativa ou familiar, o
conteato de emprésthing serd quitade medlante apresentacdo da Certldao de Obita e o processa de
cobranca cessade imediatamunte.

Para a cobranga |udical ¢ extrajudiclal poderdo ser contratadas empresas lerceirizadas para avxiliar
ha atividade, como por exemple, cscritdrios juridicos our o préprio intermediador pela operagao.

No processo de manutengao efou implantagdo da modalidade Empréstime Consignado, nao seran
conslderados luconfor midades ¢/ou desenguadramentos yualyuer limite ou regra cima citada, tende v
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL prazo de 120 (canto e
vinte} dias para revisdo e adequagac da sua Politica de Investimentos em atendimento aos movos
pardmetros narmativos e os que vierem a substitui-los.
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8. CONTROLE DE R1S5CO

Diante da metodologia e os criterios a serem adotados ac anatisar 0s 11500s dos investimentos, assim
como as dlretrizes para seu controle e monitoramento, € necessarlo observar a avallacao dos rlscos de
crédito, mercado, liquidez, operacional, Jegal, sistémico e outros especificos a cada operagdo e
tolerdncia a esses riscos.

As aplicapdes financeiras estdo sujeitas 4 incidéncia de fatores de 1sco que podem afetar
adversamente o seu retorno, @ consequentemente, fica o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL ahrrgadn a exercer ¢ acnmpanhamento € o controle sobre esses

riscos, considerando entre eles:

» Risco de Mercado - & o 115¢0 inerente a todas as rmodabdades de aplicagdes linanceiras
disponiveis no mercado financeiro; carresponde a incerteza em relagao ao resultado de un
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de raudangas
futuras nas condigdes de mercade E o risco de variacdes, oscilagdes uas taxas e pregos de
mercado. tais como taxa de jures, precos de agdes e outros (ndices. B ligado as osailagies do
mercado financelro. O risce de mercade, também deneminadu risce sistematico, representa a
eXp0si¢Ho dos ativos ds flutuagdes amplas ¢ tmprevisiveis do ambienle financeiro, decorrentes
de fatares macroecondmicos, politicos e conjunturais globais. | tata-se de um risce gue ateta
transversalmente os diferentes segmentas do mercadn e que nao pode ser eliminado por meio
da diversificagdo da carteira, uma vez que se relere As variagdes sistémicas que impactam o
conjunto dos ativos financetras

* Risco de Crédlto - também conhecldy come niscu institucional uo de contraparte, € aguele 2m
que ha a pussibllidade de o retorno de investimento ndo ser hanrada pela instituican que
emitiu determinada titulo, na data e nas condipies pegamadas e contratadas. refere-se &
passibilidade de 0 emissor au tomador de recursos nac honrar seus ComMpromissos financenos,
total ou parcialmente, na data acordada;

« Rlsca de Liquidez - surge da dificuldade em se consegur encontrar compradares patenciais
de utn determinade ative ne maomenio e na prego desejada. Ocarre quanda um ativo esta cam
balxe volume de negociag3a e apresenta grandes diferengas entre o prege que & comprador
¢s13 disposto a pagar (aferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quanda & necessirio vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado. { risco de liquidez refere-
se a possibilidade de wim ative fingnceito ndo podur ser convertido em dinhviru com capidez e
sem perdas sighficanivas de valor, Em outras palavras, € o risco de que o Investudor enlrente
dificuldades para vender ou resgatar determmado abivo ho mercado, especialmente e
mamentas de instabilidade ou necessidade urgente de yecurses;

* Rista Operacienal -~ € o risco de perdas Rnanceiras causadas por erros em pro<essos,
politicas, sistemas ou eventos falhns ow falhas que Interrompem as operages de neghrios.
Erros de funciondrios, atividades criminosas como fraudes e eventos [lisicos estdo entre os
fatores que podem desencadear o risco operaclonal. Em outras palavras, o risco operacionaI/J
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qualquer ameaca que possa afetar o funcionamento d¢o FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL- FUNPREMISUL ¢ reduzir a qualidade uperactonal coma um
todo O nisce operaclonal refere-se & possibihdade de perdas financelras decorrentes de lalhas
em processos Interhos, politicas, sistemas ou evenlos externas que comprometzm a
funcionamento das aperagies de negacios Fntre os fatores que podem desencadear esse tipo
de risco estda erros humanas, auvidades tlicitas coma fraudes, e eventos fisicos inesperacdos.
Em outras palavras, o tisce operational representa qualquer ameaga capaz de afetar a
desempenha da FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL e compromeler a gualidade das aperagdes cama um todo;

¢ Risto Legal - O risco Jegal € a posyibilidade de wma arganizagao solrer perdas financeiras ou
de reputagan como resultade de uma vinlagio da lei ou de um processo tegal, 1sso pode ser
causade por uma variedade de fatores. O risco legal pode ter uim lmpacto signlficativo has
operagdes podendo levar a multas, indenizagdes, sindicdncias ¢ processos adminlstiatlyos. O
risca legal refere-se a possibitidade de uma organizagao enfrentar perdas financeiras ou danos
a reputacdc em decorréncia de vinlagdes legais, litfgios ou processos judiciais, Esse risco pode
surgir por diversos fatores, come descumprimento de normas, contratas mal elaborados,
praticas comerciais inadequadas ouw mudangas ha leglslagdv. Seu Impacte pode ser
signlficativa, afctando dirctamente us ovperagdes da empresa e resultande em multas,
indenizagdes. investigaghes, processos administrativos € até restrigdes vegulatérias,

B.1. Tontyole do Risco de NMerosda

[] FUNDO PREVIDENCIARIC MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL adota o YaR - Vafue-
at-Risk para controle do risco de mercado, utihzando os segwintes pardmetros para o cdleulo:

0 FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DU SUL - FUNPREMISUL utiliza o mudelo de
Value-at-Resk {(VaR) como prumcipdl fetrament parza o canlrole du risco de mercado. Exsa métrica @
amplamente reconhecida por sua capacidade de guantiltcar a exposicda da carteira a variagdes
adversas de mercado, estimando a perda maxima potencial esperada dentro de um determlhado
harizonte de tempo ¢ com base em un intervalo de conflanga estat(stico previamente definldo.

O VaR permite 3 organizacde antecipar cenarios deslavaravers, avahar o impacto de eventos extremas
e adotar estratdgias mitigadoras de forma proativa, contribuindo para uma gestio de risco mais
robusta e eficiente,

Mrtedologia de Caicuio

O caleulo do VaR pode ser reslizado por meio de diferentes abordagens, classificadas em dois grandes
grupos:

¢ VaR Paraméirico: Utlliza pressupostos estatfsticos sobre a distribuigdo dos retornos dos
atlvos (geralmente nor mal), aplicando modelos como o de varidncia-covariancia para estimar a
perda esperada. £ eficaz em amblentes com comportamento bem definido e baixa volablidade;
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« VaR Nao Paramétrico (Simulacdes): Dispensa gqualyuer hipolese sobre a distribuigde das
retornos, Baseta-se enu téenlcas emplricas, como:

o Simalagae Histdrica: Analisa retarnes passados para projetar perdas potenciais
futuras.

¢  Simulagag de Monte Carlo: Gera maltaplos cendiivs de retornos aleatdrlos com base
em parametros de volatilidade, corretacdo e tendéncia, permitindo avahar a dispersao
das perdas.

Aplicagdo na Carteira da RPPS

0 FUNBO PREVIDENCLARIC MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL zdota o indicador
Value-at-Risk {VaR) como ferramenta de controle ¢ mohitoramento do nsco de mercado em sua
cartelya de investimentos.

Nesta analise, ¢ VaR ¢ calculado para lodes os atives que compdem o portf@lio da Regime Prdprio de
Previdénca Social [RPPS} e essa abordagem permite:

» ldentlficar os limites de exposigdo ao risce sistémbco;
e Avallar a tolerdncia da cartelra a perdas em cenarios gdversos;
» Subsidiar decistes estratégicas de alocagao € gestao de ativos.

Fssa pratica reforga o compraomissn do FIINDO PR EVIDENCIARIO MUNICIPA). DE FTAUNA DO SUL. -
FUNPREMISUL cam:

* Agovernangaflinanceira respansavel;
s Atransparéncia na adminlstracio dos recursos;
s A solidez e sustentabilldade da politica de investimentos previdencidrla

Conforme estabelecido nesta Polltica, o cdiculo do VaR segue os seguintes pardmetros:

» Modelo paramétrico: baseado em pressupostos estatisticos sobre o comportamento dos
retnrnos dos ativos;

* intervalo de cenfianga de 959 o que significa que ha 95% de probabilidade de que as
perdas ndv ultrapassem o valor estimado em condigtes normais de mercada;

¢ Honzonte temporal de 1 diaaul, 21 dias ders e 252 dias dteis

Pardmetros de Monlteromento do Risco de Mercado

Corne parte integrante do processa de controle e monitoramento da risco de mercado da carteira de
investimentos, o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL define
limites de exposicdo por segmento de atlvas, conforme detalhado a seguir.

- ﬁ
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Esses pardmetros deverda ser rigorosamente acompaphados pelos membros do Comité de
Invesumenios e pelo Gestar dns Hecurses, que deverdo proceder a reavahacdo dos ativos sempre que
as limites previamente estabelecidos, comy base cm utha |ancla movel de 252 das dtets, forem
ultrapassados:

Segmento de Renda Fika: 1,29% du valor wtal alocade neste segmento;
« Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 6,449 do valor total alocado neste segmento;
¢ Segmenlo de Ipvestimentos no Exterior: B,86% do valor total alocado neste segmento,

Alem do monitoramente individual por scgmenlo, serd apeesentado periodicamente o VaR
consolidade da cartetra de investimentos, permitindo uma visae integrada da exposicao ao risco de
rercade. Fxxa andlise visa subsidiar decisdes estratégicas, refor¢ar a governanga € garantir a
aderénaa 3 Palitica de Investimentos vigente.

VAR CONSOLIDARD

VaR 95% | du 0.20%
VaR 95,0% 21 du 1.27%
VaR950% 252du | 272%
¥aR 99,0% I du 0.26%
VaR 99.0% 21du [ 1.7Y%
¥aR 99,0% 252 du 3.94%

Como instrumentae complementar de controle, o FUNDO PREVIDENCEARIO MUNICIPAL DE ITAUNA
DO SUL - FUNPREMISUL r¢cahzard o manitoramenlo sistematica da renthilidade dos fundos de
Investiimente que compoem sua carteira, considerando diterentes janelas temporais: mensal,
ttimestral, semestral, anval e hienal (1,3, 6, 12 e 24 meses).

Esse acompanhamento vlsa vertficar ¢ aivel de aderénaa ao benchmark Jde cada atlve, perentitndo 2
identiflcacdo de desvios relevantes em relagdo ao desempenho esperado.

Sempre que forem obscrvadas varlagdes signilicativas, ox resullados deverdo ser stbmetidos 3 analise
do Comitg de Investimentios e do Gestor dos Recursos, que deliberardo sobre a manutengdo,
substituicic ou readequagdo dos ativos em questio, conforme critéros técmicas e estratégicos
definidos na Polltica de Investimentus.

o
)

.Z2. Controlz do Risco de Crédirtc

Na hipowze de aplicagio Jos recursos linanceiros em lundos de inveslimento gue possuétt €nl SUa
carteira de investimentos atives de crédito, subordinan-se que estes sejam emitidas por compankias
abertas devidamente aperacianais e registrada e gue sejam de baixo risco em dassitwado efetnada

por agéncla classifllcadera de rlaco, o qUe estiverent de acordu covi a Labela sbaisa: w
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MUNICIPI10 DE ITAUNA DO SUL |

ALENOA CLASSIFICADORAS DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS __ DDB+ (parspocthva estavel)
MaUY's _ Baa] (perspeciiva estdved)
FITCFIRATINGS BB+ [perspectiva estdved)
ALISTIN RATING : A {perspectva estnel)
Lf RATING A (P rs puidy s wotinel)
LIBERUM RATING A {perspettva estanel)

As agéncias classiftcadoras de risco supracitadss estan devidamente registradas na Comissao de
Valores Mobihdrios - CVM e autorizadas a operacionahizar wo Brastt, wnlizando metodologias
reconhecidas para avaliar tanto ¢ nivel de Tisco de atlvos finauceiros quante a sohdez de institucdes
financeiras e das fundos de investimento.

O balxe risco de crédito ndo deve ser observado apenas no momento da aphicagdo, mas lambém
durant wdo a periada em que o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL mantiver recursos mvestidos, devendo ser monitorado de forma continud, Essa
avaliagao compreende ndo apends os ativos finas que compdem a cartetra dos fundos de
investimentos., mas tambdém o rating das institmi¢des [nanceirds que atuam como pestores,
administradotes, custodiantes vu contraparte das operagaes.

Adiclonalmente, a andllse deve considerar a Lista Exaustiva da Secretaria de Previdincia -« SPREY, a
qual relaciona as Institukpdes Financetras habilitadas a receber invesumentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS Assim, a deaisdo de investimento deve observar cumulativamente- (1) a nota
de rating minima exigida para os ativos e para as Institwigdes Financeiras envolvidas; e (i) a
habilitagac da Institwigdo Financeira junto & Lista Exaustiva da SPREY

£.3. <Ceontrole do Risce de Liguide:

Nas aplicagdes em atives Amanceiros que tom seu prazo de liguidez superior a 265 [trezentos o
sessente @ cinco) dias, a aprovagdo de alucayav dos recursos devera ser precedida de estudao gue
comprove a andlise de evidenciagdo quante a capacidade do FIINDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL
DE ITAGNA DO SUL - FUNPREMISUL em arcar cam o NMuxw de despesas necessdnas ac cumprimento
de suas obrigagses aluariais, até a dala da disponibilizagao dos recursos investidos.

Entende-se como estuda que comprova 3 analise de evidenciagdo guanto a capacidade em arcar com a
(tuxo de despesas necessarias ao cumprimentn de suas obrigagdes atuariais, o estude de ALM - Asset
Liatnhicy Management

8.4. Countroele as Risco Operaciornzl e Legaas

Para minimizar 0 impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a pnssiveis perdas
financeiras, danns 3 reputagdo, interrupgdo das operagdes ou até pracessos administratives v
sindicincias, © FUNDC PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DG SUL - FUNPREMISUL
classifica comp importante a implantacdo do prncesso de gestio de riscos, que possihiliters identificyr,

avallar e mitigar esses riscos. ]
) Ay
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O FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL podera adutar a
Certificacio Instltuciona) Pré-Geslade vome mecanismo ¢ sislema de yualidade para mimimizar o
IMpacto da risco operacional e legal.

A adesio a Certtficagdo Instituclonal Pro-Gestdo Llem por  objctlvo incentivar o FUNDRO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL a adutar taclhores priticas de
gestdo e governanga, propurclobiandu maler cotuttole dos seus ativos ¢ passivos, aprimolaniento da
gualidate da governanca ne 3mbito da gestSo das riscos, mais ransparéncia no relacivnamentu com
os segurados e 2 snciedade.
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9. ESTUZQ DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagtes dos recursos e sua magutencae deverdo observar a cotapatsbilidade cntre os auwvos
Investidos e ns prazos, montantes @ taxas das obrgacdes atvariais ptesentes ¢ futwias do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITALUNA DO SUL - FUNPREMISUL, de forma a assegurar ¢
equitlibrio econdmico-financeiro entre atives e passivas,

Para garantir essa compatibilidade, os responsaveis pelo FUNDR PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE
ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL deverdn manter procedimentos € contaoles ternos formalizados
para a gest3a do risco de liquidez das aplicagdes, assegurando que os recursos estejam disponivess na
data de pagamenta dos beneficios e demais obrigacdes.  acompanhamento dos fiuxos de pagamentos
dos ativos € imprescindivel para garantir a aderdncia aos prazos e valores <as obrigagdes
previdenciirias.

{om o objetiva de cumprir essas diretrizes, o FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO
SUL - FUNIPREMISUL podera adotar a ferramenta de gestio conhecida como Estude de ALM - Asset
Liability Management Este estudo compreende a andlise detalhada da liguidez da carteira de
investimentas frente aos compromissos presentes e futuros, petmitinde ideatifcar « melhor trajetéria
para o cumprimento da meta atuanal, buscando a ottamzacdo d4a carteira € preservando o resultada
financeiro no curto, médio e longo prazes.

{ Estudo de ALM deverd ser elaborado, no minimo, uina vez 30 ano, apos o fechantenta da Avaliagan
Atarial Além disso, seu acompanhamenta devera acorrer de forma periadica, com a emissdo de
relatérios de atualizagAo em intervalos nao superiores a seis meses, possibititandao ajustes tempeslivos
€ g constante aderéncia entr'e ativos e passmos.,
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12.1.2 Valldade

As analises realizadas nos processos de credenciamento deverdn ser atualizadas a cada 24 {vinte e
quatro) meses, ou sempre que houver necessidade em razao de alteragan sigaificativa nas candi¢des
das instituigdes ou de seus servIgos,

12.2. Progesso de Due Ciligence

Cama s Instituigdes Financeiras ja sao objeto de credenciamento prévio, o processo de due difigence
aplica-se, de forma especifica. 4 contratagdo da Consultoria de Valores Mobllldrles, garantindo que a
etpresa seleclonada atenda plenamente aos requisitos normativos € mantenha padrdes elevados de
gOVernanga, transparéncia e salidez técnica.

12.2.1.Contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios

O FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL tem a prerragativa
da contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN of 496372021, Portaria MTP n® L40772(22 com suas alleragdes e
Resolugdo CVM n? 1972021, na prestacde dos servigos de DRIENTAGAO, RECOMENDAGAO E
ACONSELHAMENTO, sobte Investimentos no mercado de vatores mebllidrlos, cuja adogdo é de danlca e
exclusiva responsabllidade do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAONA DO SUL -
FUNPREMISUL,

Para a efetiva contratacac da empresa de Consultona de Valores Mobilidrios, o FUNDQ
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL devera realizar diligéncia e
avaliagdo guanto ao perfil dos interessados, censiderando no mimmo os critérios definidos abaixo

« Que 3 prestagao dos servigos de orientacadn, recomendagan e aconselhamento seja de torma
profissiwenal, sobre investimentos no mercado de valores mobitiarios;

« (ue a prestagdo dos servicos seja ndependente ¢ Imdividuahzada, cuja adogdo e
implementacdo das orientagdes, recomendagdes e avonselhamentos sejam exclusivas do
FUNDD PREVIDENC!ARID MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISLIL;

« {Jue 3 prestacdo de servicos de arientagdo, recomenda¢dn e acenselhaments abranjam na
mirimo os temas sobre: {i} ¢lasses de ativos e valores mobiliarios, (ii) titulos e valutes
mobilidrios cspecificos, (iii} InstituicGes Financeiras na dmbita do mereado de valores
mobilidrios ¢ (iv) inveslimentus ro mercado de valores mobiliacios e todos os aspectos;

¢ Ay informagdes disponibilizadas pele corsullor de valores mabiliarios sejam vesdadelras,
completds, consistentes ¢ nao induzir o invaestidat a erro, escrltas em linguagem simpies, clara,

objetiva e concisa;
4 Lﬁ
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(Jue apresente em contrato soclal um Consultor de Valores Mahiliarios coma responsdvel pelas
atividades da Consultona de Valores Mobililtios;

Que aprescnle em contrate socizl um Compliance Officer como  responsdvel pela
implementiwde ¢ cumprimento de regras, procedimentos € controles internos das normas
estabelecidas pela Resulugao CVM n¥ 1972021;

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na ferma de consulla piblica, as
seguintes informagdes atsahizadas: (1) formulario de referéncia; (i) codige de ética, de modo a
concretizar os deveres do consaltor dc valores mobiliarios; (i) a adogdo de repras,
pracedimentos e descrigdo dos controles Internos ¢ [iv} a adogdu de politica de negociagdo de
valores mobtharios por administradores, empregadus, colaboradores e pela prépria empresa;

Que apresentem em seu quadro de culaburaderes no minime um Economists devidamente
registrada nn Conselho Regional de Economia - CORECON;

Que os profissionais ¢ consubteres que atuam diretamente nas atividades de orientagao,
recoinehdagao ¢ aconselhamente comprovem experiéncia protissional nax  atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores maobiliarios, gestac de recursos de terceiros
ou analise de valares maobiliarias;

Que as profisslonals ¢ consultores gue atam dirclamente ras atvidades de oricntacdo,
recomendacgdo e aconselhamento comprovem possulrem no minimo as certificagdes: CEA
(Certificagdo ANBIMA de Especalistas em [nvestimento), CGA (Certificacdc de Gestores
ANEIMA), CNPI [Certificagac Nacional do Profissional de Investimento) e registto de Consultor
de Valores Mobilidrios pessoa Rsica (a comprovacae das Certificagdes nao sao curulativas por
profissional]

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servipus que atuetn #kclusivamente com ds
atividades:

-

Como planefadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros Servigos, ao
planelamento sucessério, produtos de previdéncia e adménistragcac de finangas em gerat de
scus ¢lientes e que ndc envelvam a orientag3o, recomendagdo ou acenselhamento;

Que promovam a elaborsyao de relatorios gerenciais ou de contrale que ebjetivem, deatre
outros, retratdy a rentabihdade, composigac ¢ eaguadiamento de uma <artelra de
investimento 3 luz de pollticas de investimento, regulamentos ou da regulamentagao especifica
incidente sobre determinade tipo de chente;

Comn consultores especlalizados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, as

COMo aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investimento em
direntos creditérios ¢ fundos de invastimenta imobiliario c N
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*  {onsultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruluracao, originacdo, gestio,
administragio € distvibuigio de produtes de investimentos gue sejam objeto de oricatagdo,
recomendacio e aconselhamuento aus seus cligntes,

Sera admitido gue o Consultor de Valores Mebllldrlos contratado ¢ as catidades integrantes do sistema
de distribuicio de valores mobiidrios ¢ 0 FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO
SUL - FUNPREMISUL em comum acordo, estabuleguin vanais de comunicagdo e furramentas que
permitam conferir maor agihdade e seguranca 4 implementacae das orientagdes, recomendagdes e
acnnselhamentos na exceugido de ordens.

Nio serdo aceitas ferramentas forheaidas ou disponibillzadas pelos mtegrantes do sistema de
distribmgdo de valores tnoblllirwes, mesmo que de forma gratulta, hao gerande assim Conflito de
interesse ou a indugdo a erros por parte do FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO
SUL - RINPREMISLL,

Ftea vedada a contratacio de empresas de Consuttorta de Valores Mobllldrlos que possvar, €n sua
tompasigdo societaria, pessoas [isicas ¢ juridicas yue atuem na gestao, administragde ou distribul¢ao
de recursos. Essa proibicdio tem como objetlyo evitar potenciais conflitos de interesse, assegurando
gue as recormendaves e orlentacdes ornecidas pela consaltorla sejam independentes e isentas, em
conformidade com as boas praticas de governanga.

Q provesso de due diftgence deverd ser documentado om Relatéric Especliico, atwalizado a cada 24
(vinte ¢ qualtro) meses ol sempre que ocotret alteracdo relevante na estrutura da consultoria 0w nos
reguisiios normalivos aplicaveis.
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13. PRECIFICACAQ DE ATIVOCS

Os principios e critérios de precificagio para 0s atwos ¢ os fundos de investimentos que compée ou
yue virdg a compor & carteira de nvestimentus do FUNDO PREVIDENCIARIC MUNICIPAL DE

iTAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, deverao seguir o crltéilo de precificacio de aicagdo a mercado
(MaM).

13.1. Metodolcqgia

13.1.1.Marcacdes

O processo de marcagdc a mercado consiste em atribuir um pregn justo a um determinado ative cu
derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o pre¢u do ativo teria em uma eventual negociagan.

O processo de MArcagdo na curva consiste na contabilizagae do valor de compra de um determinado
Uulo, acrescido da variacao da taxa de jures, desde que a ennssdo do papel seja carregada até o seu
respectivo vencimento, O valor serd atuahzado dlariamente, semm considerar a oscilagdes de prego
ayferidas no mercado

13.2., Critérios de TPrecificecic

13.2.1.Titulos Publicos Federais

Sdo atlvos de renda fixa emitwlos pelo Tesoure Nacional, que representam uma forma de (inanciat a
dlyida pablica e permitem que ns investidnres emprestem dinheira para o governa, recebendo em
troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo
custe, baixisslmo risco de crédiw, ¢ a solidez de uma instiluigdg enorme par Lras

Come fone primaria de dados, a cerva de timlos em reais, perada a partir da taxa indicatva divulgada
neta ANBIMA € a taxa de juras divulgada pebo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do
titulo publico.

Marcapdo @ Mercado

Através do preco unitano divulgado e extrato do custodiante, multipllcado pela quantidade de titulos
publicos detidos pelo regimie, obuvemus o vabor a mercado do Utulo puablico na carteira de
investimentos. Abaixo segue [drmitta:

Vm = PUjeuac * Qleituto
Onde;

¥m = valor de mercado

PUaruae = pre¢o unltdrio atual

\l
|
Q441rur0g ® quantidade de titulos ¢m possae do regime 1: A
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Marcapbo ke Curva

Na aquisigio dos Titlos Pablicos Federais contabilizados pelns respectivos custos de aquisigilo,
acrescidos dos tendimentos auferidos, o FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL
- FUNPREMISUL dcverd cumprir cumulativamente as exigdncias da Portaria MTP n° 1.467/2021
sendo elas:

a) seja ovbservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obngapdes presentes e
futuras;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou sejs, daqueles adquiridos
cam a propasite de serem negociados, independentemente do prazo 2 decorrer da data da
aquisican;

c) seja comprovada a intencdo € capacidade Ananceira da FUNDO PREVIDENCIARIO
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNFREMISUL de manté-los €m carteiva até o venciments,

e

d) selam atendidas as normas de atudria e de contabihdade aplicavess, mcluslve no que se refere 3
obngatoriedade de divuigacdo das snfor mapdes relativas avs titulos adguiridoes, a0 impacto nos
resultados e aos requisitos ¢ procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificagdo
dus tilulos de emiss3a da Tesouro Nacianal.

Comp a precificacac na curva € dada pela apropriagao natural de juros abé a data de vencimento do
Litulo, as (Grmubas variam de acorda cam o Lipo de papel, senda.

» Tesouro IPCA -~ NTKN-B

(0 Tesvura IPCA - N'IN-B Principal possui lluxe de pagamento simples, au seja, v investidor faz a
aplicagdo e resgata n valor de face {valar investidn snmade 3 rentzhilidade) ra dala de venrcimenw do
tltulo.

E um tituto pés-fixado cujo rendimenta se da por uma taxa definida mais a variagio da taxa do [ndive
Nacignal de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado perioda.

O Valor Nominal Atualizado £ calculado através do ¥NA na data de compra do tiulo e da projevio do
IPCA para a data de |Iquldagdo, seguindo a equacan:

) 1252
VNA = ¥NAunca de compra * (1 + :PC’!V"W"'"““}

Onde:

VA A = Valor Nominal Atualizada

VNAgsra de campra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

fPCAL o 1stado = Inflagdo prajelada para o findl do excercicio
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O rendimente da apllGwie € recebido pelo investider ao longe da investimente, por meio do
pagarmento de jurus semeslrais e na data de vencimentn cam resgate dn valor de face somado a0 :
dltnio cupom de juros.

» Tesoure SELIC - LFT i

0 Tesouro SELIC - LET passui uxo de pagamenta simples pas-hxado pela variag3o da taxa SELIC.

O valar projetada a ser pago peto titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC

até o dia de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo. Sendo seu
calculo:

VNA = VNAg010 40 compra * (1+ Sgucmem}uzsz
Onde:

VNA = Valor Nominai Atuallzado
¥NAseta de compra = Valor Nommnal Atuallzado na data da compra

SEC perq = Inflagao atalizada

« Tespurp Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixadao, ou seja, sua rentabijlidade & definida no momenlo da compra, gue ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade £ calculada pela diferenga entre 0 prego de compra do titule €
seu valor porninal po vencimentn, R§ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e 0 de venda, € possivel determinar a taxa de
rendimento, Essa taxa pode ser caleulada de duas formas:

) ! Valor de Venda ]
Taxa £ fetiva ne Perindo = h"alor de Compra - IJ + 10000

Onde:

Taza Efetiva no Periodo = Taxa negeciada no momento da compra

Vator de Verda = Yalor de negodacdo do Titulo Pablice au data final

Vator de Compra = Yalor de negouriag3o do Titulo na aguisicio

Qu, tendo como hase um ano de 252 dias ateis:

252
Valorde Venda )d(aﬁﬁvu no periodo

Taxa £fettvanc Periodo = (Valor de Compra

-1 .wop'/] J
, T |
w b L0
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Onde:

Taxa Efettva ne Perlode = Taxa nepociada no momente da cotnpra
Valor de Venda = Yalor de negociagdo da Titulo Poblica na data final

Vator de Cminpra = Valar de negociagdo da Titubo na aquisicao

¢ Tesouro Prefixada com Jurns Semesirais - NTN-F

Na NtN-F acorre uma situagadn semmelhante a NTN-B, coimn pagamentos semestrais de juras s¢ que com
a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre go vencimento do tltulo, juntamente com o
resgate do valor de face

A rentabiliclade do Tesouro Pré-fixado com [uros Semestrais pade ser calculada segundo a equacaoe:

n a5 _
frego = Z 1.000 « _(1,10}—001 + L1000« ! T
= {1+ TiIR)2 {1+ TIR)%T

Fm que Di/n é o nimera de dias Oleis do periodo e TIR é a rentahilidade anual do ttulo

« Tesouro IGPM com Jures Semestrals - NTN-C

A NTN-C tem funcionamentn parecido cam NTN-B, com a diferenga na indexador, pais utittza o (GP-M
ao invés de |PCA. Amualmente, as NTN-C ndo s5ao ofertadas no Tesourp Direlo sendo apenas
recamprada pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calcutada pela equagan:

N1/N2
VNA = YNAynra de compra * (1 + }GPMWON!“‘U}

Onde Nt representa o numero de dias corridos entre data de hiquidacao € primeiro do més atual & N2
sendo o nime¢ de dias corridos entre o dia primelro do més seguinte € o primeiro més atual.

Como merodologla finzl de apuragde para os Titulos Poblicos gue apresentam o valor nominal
atualizado, flinabza se¢ o apteracdo nos SCQINTES Passos:

{i] identiflcagdo da cotacdo:

100

Cortagdy = i

{1 4+ Taxa)i5?

Onde: ﬂ 1
“« 4 ke A
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{otagie = € o valor unitdiio apresentado vin um dia
Taxa = taxa de negoclagdo vu compra v Tllulo Pablice Federal
(u) identifica¢io do preco atual:

Lotagao

Preco= FNA~+ oG

(tnde:

Prevo = valor unitico da Tielo Poblica Federal
YN A = Valor Kominal Atualizada

Contagdn = & o valor unitarin apresentado em wm ¢ia

13.2.2.Fundos de [avestimentos

A Resohugdo CVM 175 dispde sobre a constltulgdo, a admimstragdo, o funclonamento e a divulzagao de
Informagdes dos fundos de investimento,

 investimento em um fundo de mvestimenteo, portanto, confere dominio direto sobre fragao ideal do
patrimdnte dade que <cada cotista possui propriedade proporclonal dos atives lnerentes d composigda
de cada fando, sendo [nteiramente responsdvel pelo dnus ou bénus dessa proprledade,

Atraves de divulgacio publica e oficial, calcula-se ¢ retoino do fundo de Investumentos auferindo o
rendimento de petiodo, multiplicado pelo valar atual. Abaixo segue fdrmula:

Onde:

retornd = {1 + Squmio } * RENdpy040

Retorny: valor da diferente do montanle apartado ¢ o resultado linad do periodo

Sonterivr - Salda inicial dn investimento

Kendey ua,

percentual)

rendimente do tundo de investimento em um determinado perfodo (em

Pora auferir o valer aportado nu (undo de investimento quanlo a sua postedo em relagdo a quantidade

de cotas, calcula-se;

Vcnml = Vr.ota » chotas
QOnde:
Vazwar - valor atual do Investimento J |
Veora : valor da cota nodla

. T g
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Qtensas - quantidade de cotas adquiridas medlante aporte e funde de investunento

De acordo com os Arts, n* 143 a |47 da Portaria MTP n® 1 467/2022, a forma como os atwos dos
Fundos de Investimentos |mobiliarios - Fll sdo precificados segue regras especificas. O Art. n® 145
determina que esses attvos podem ser classificados como disponiveis para negociagde futura cu
para venda Imeadiata. Nesses casas, € obrigatdria a chamnada marcacio a mercado, ou s€)a, 0s ativos
devem ser avaliados de acordo com o valor de mercado atual. No entanto, s¢ s ativos forem tnantidos
ale o vencimento, existe a possibilidade de usar ocutras formas de precficacio, diderentes da marcacdo
a mercado, COMO A Marcagic patrimonial, que segue normas da Comissdo de Valeres Mobilidmos
(CVYM), conforme descrito no Art 147, Essa flexibilidade de escolha pormite adaptar a avaliagdo dos
ativps conforme a cstratégia e o perfil <o fundo, sempre em conformldade com as regulamentagdes
aplicaveis acs Flls.

13.2.3. Titules Privados

& precificagdo dos titulos privados deve seguir crivérios técnicos de marcagdo a mercado, asseguranda

yue os ativos reflitam adequadamente seu valor econdmica e 0s riscos de crédite associadns ao
eralssor.

» Certificados de Depésito Bancdrio - CDB

Os certiflicados de deposito hancario ({ZDHs) sdp instrumentos de captagdo de recursos utilizados por
instituigoes [inanceiras, as quais pagam ao aplicador, ao liral do praze contratade, a remuneragao
prevista, que em geral é flutuante ou preé-lixada, podenda ser emitidas € registradas na CETIP.

¢ CDBs pré-fixados: a precilicagao € feita pela marcacac a mercado, calculada pelo
desconto do valor future do titwlo pela taxa pré-hxada de mercado. acrescida de um
spread de risco deftnido em fungao do prazo € do rating do enmssor,

< CDBs pés-fixados: atuahzados pelo CDI, sua preaificagioe é feitz projetando o valor
futuro pela taxa contratada [percentual ow CDI acresado de spread) € descontando-o
pela curva de jures de mercade, considerandn tamhém o spread de risco de emissor.

+ Letras Financeiras - LF
As Letras Financeiras - LF's sdo tltulos cmitidos por Institai¢des Financelras, cotn praz2o minimo de 24

(vinte e quatre) mweses € sern liuidez anles da vencimento. Teém como abjetivo a captiondio de récursos
de Jongo prazo.

A precificacdo das LFs segue o mélada de marcagaa a mercado, sende calculada pelo desconto do fluxe
de pagamentas luturos de titulo {jurns e principal ) com base nas taxas de juros praticadas no mercadoe
secund4rko para o prazo remancscente, dcrescidas do speead de niseo de crédito do emissor,

.
46 ) WD ‘. % f‘{L
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Em sintese, os critérins de precificagao adatados visam refletir, de forma transparente € tempestiva, o

valor econdmico dos atives privadas, assegurande maior consisténcia na pest3o da cartelra ¢ respeito

as normas aplicaveis aos RPPS.

I
=
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FONTES PRIMARIAS DE INFQRMACOES

Como os procedimentos de marcagdc a mercado sdo diarios, como norma € sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagdes das seguintes fontes:

a)

bj

c)

d)

Timlos Phtlicos Federais e debéntures. Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/ fwsaw antima.com br/pt_br/informar /taxas-de-titulos- publicos. htm);

Cotas de HRundos de nvestimentos: Comissdo de  Valores Mobihdrios - (VM
thttp:/ fwww . cvm gov.br/menufregulados/fundos/consultas/ fundos html);

Valor Nommal Atuahzado: Valor Nombnal Atuallzado ANBLIMA - Associagde Braslleira das
Entidades dos Mercados Financelros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-neminal-atlualizado httn);

Acoes, opgies sobre  agoes  liquidas e termp  de  agdes:  BMEFBOVESPA
(hutp: / fawa . bmithovespacombr/pt_brf): e

Certificado de NDepiisita Rancaria - COB: CETIP (http-/ fwww.b3.com. br/pt_br/).

-
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5. POLITICA DE ACOMPANHEMENTO E AVALIACAQ

Para o acompanhamento ¢ avallagde dos resuttados da cartera de investimento e de seus respectivos
fundos de tnvestmentos, serdo adotades metudelogias ¢ critérios yue atendam conjuntamente as
necmativas expedidas pelos drgdos fiscalizadores e reguladores

{Crma farma de acompanhamente, serd obrigatérlo a elaboragdc de relatérios mensals, yue cantemple
no minimeo wmformagdes sobre a rentabllidade ¢ riscos das diversas modalidades de operagges
realizadas quanto as aphcagies dos recutsos do FRINDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITALNA
DO SUL - FUNPREMISUL, bem como 2 aderdncia das alocagdes ¢ dos processos decisotios
relacionados.

O veferido relatdrie mensal deverd ser avompanhado de parecer do Camitg de |nvestimenlos, que
deverd apresentar a anallse dos resultadus obtides no més de referéncia, inclusive suas consideragbes
e deliberacdes.

{0 Comité de [nvesumentos devera apresentar no minimo 0 plane de agdo vom o cronograma das
atvldades a serem desempenhadas relativas 3 gestio dos recursos.

Eeverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamenlo € avaliagao:

+ Edworial sobre o panorama ccondmico relakivo a semana e més anterlor;

¢ Relatorio Mensal que contém: apalise qualitativa da swuacio da carteira em relacdo a
camposicaa, rentabilidade, enquadramentns, aderéncia 3 Politica de Investimentos, riscos;
analise quantitativa haseada em dados historices e ilustrada por comparativos graficos;
cumprindo a exigéncia da Porlaria MTP n? 1.467 /2022

» Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a Resolugo CVM 17572022 que
cantém: anidlise de regulamenta, enquadramentq, praspertn (quanda houver) e parecer

cpinativo;
* HRelatérly de Andlise de Fundos de Investimentos classificades como “Estruturados” que
contéin: andhse dec regelamento, enquadramente, prospecte (quande houver) ¢ parccer

vpinalivo e

» Relatdrlo de Andhise da Carteira de Investimentos com parecer opinative sobre estratégia
utica.

. i
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL l

14. FLANO DE CONTINGENCIA

Q Plano de Contingéncia eslabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resofugdo CMHN n°
496372021, em seu Art 4%, incisa V1, ou seja, entende-se por “contingdncia™ no Ambito desta Politica
de investimentos a excessiva exposi¢do a riscos e potenclais perdas dos recursns.

Com a iduntificagdo clara das contingéncias, chegamoes ae desenvolvimento do plane no processe dos
imvestimentos, que zbrange nao somente a Diretaria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o
Comite de Invesuimentas e o Cnnselho Deliherativo.

16.1. Exposigao Excessiva a Risca

Entende-se como Exposicio a0 Risco os mvestlimentos que direcionam a caiteira de Jnvestimentos do
FUNDD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL para o nio
camprimento dos limites, requisitos € normas estabelecidos aos Regimes Prdprios de Previdéncla
Social.

) ndo cumprimento dos limites, requisitos ¢ normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos,
Desenguadramento da Fundo de Inveslimenta;
Desenquadramento da Politica de Investimentos:
Movimentagdes Flnancelras nao autorlzadas;

= W N

Caso identificado o hdo cumprimento dos itens deseritos, ficam os responsavels pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Palitica de Investimentos, obrigadns a:
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16.2. Fotenciais Perdas dos ReEcursos

Entende como potencials perdas dos recursos os volumes expressivas pravenlentes de fundos de
investimentos diretamente atrelados 3as riscos de mercada, crédito e liguidez
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17. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagde, resgate ou movimentagdes financeiras ocarridas na carteira de
investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, o5
responsaveis pela gestdo dos recurses deverdo segulr todos os principios ¢ diretrizes envolyldos nos
processos de aphcagdo dos recursos.

¢ acompanhamente mensal do desempenho da cartelra dée investimentos em celagao a Meta de
Rentabilidade deflnkta, gatantira agdes € medidas no turto ¢ médio prazo do eyuacionameno de
quatsquer distorgdes decorrentes dos riscos a ela atrelados,

Com base nas delermlnagdes da Portarta MTP n® 1.467 /2022, fol inslituido v Comité de Inveslimentos
atraves da Lei Complementar n® 1.440,2021, com a fluahdade minlma de paruclpar ho processo
dectséo quanto a formuladdo e execuydo da Politica de Investimentuos.

Suas agdes sio previamente aprovadas em Plano de Ac¢ao estipulade para o exercicio corrente e seu
contrale serd promovide pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Camité de [nvestimentos.

Entende-se como participagae no processa decisorio quanto a formulagho e execugdo da Politica de
Investhinentos a abrangéncia de:

¢ garauntir o cumptimento das normativas vigentes:
garantir o camptimento da Pelltica de Investimentos ¢ sueas revisoes;

« garantir a adequasda dos investimentos de acerdo com o perfil do FUNDQ PREVIDENCIARIO

MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMESUL;

monilorar o grau de risco das investimentos,

abservar que a rentabilidade dos recuersos estefa de acoydo com o nivel de risco assumlda;

garantir a gestae £4ica e transparente dos recursos;

garantit a execugan dos provessos internoes voltados para area de investimentos;

instawrar suwdicancia no dinbio dos wavestinentos € processos de Investimentos se assim

houver a necessidade;

« execntar plano de contingéncia no dmbita dos tnvestimentos conforae definido em Polltica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

« garanlir a execugaa, o cumprimenta e aconpanhamento do Credenciamento das Instituigtes
Flnanceltas;

« parantir que a Alkeaydo Estralégica esteja em consonancia com os estudos dcnicos que
nortearam o equilibrio aluarial e financeiro e

«  qualquer outra atividade reiaclonada direlamente a dtea de Investimentos.

® 4 A& & a

Todo o acompanhamente promaovido pele Comité de Investimenlos sera designado em formato de
relatorio efon parecer, sendo dispotlblizada para apreciacio, andlise, cuntestagdo e aprovagda por
parte do Conselho de Dehbera¢io. Swa periodicidicde  s¢ adeyuada aa porte do FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DG SUL - FUNPREMISUL,

Os relatornins efou pareceres supracitados serdc mantidos e colocados a disposigdo do Mnistério da
Previdéncia Social, Secretaria de Previdencta Soclat - SPREV, Tribinal de Cohtas do Estade, Consalho

Fiscal, Controle Interre ¢ demals drgaos flscalizadores b tnteressados. A
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i§. DISPOSICOES GERAIS

A presente Polftica de Investimentos podera ser revista nn curso de sua execugao e devera ser
monitorada no curto Erazo. a contar da data de' sua aprovacan nelo orgac superior competente do
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL, sendo que o prazo dc
vitlidade compreendera apenas o ano de 2026.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos ¢ posteriormente corn Conselho
Peliberativo do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DU SUL - FUNPREMISUL, serio
realizadas sempre que houver nevessidade de ajustes nesta Polltica de Investimentos perante o
campartamentafcaniuntura do mercado, quando se apresentar o Interesse da preservagao dos ativos
financeiros e/ou com vistas a adequagan i nova legislagho

A Polltica de [nvestimentos ¢ suas possivers revisdes; a documentarao gue os fundamenta, bum ¢omao
as aprovagdes exigidas, permanecerdo 3 dlsposicio dos drgiios de acompanhamento, supeivisdo ¢
fiscalizagdo pelo prazo de 10 {dez) anos.

Deverdo estar certlficados os rusponsdveis pelu acompanhamente ¢ operacionalizagao  dos
investimentos do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FINPREMISUL,
atpaves de exame de certificdo organizado por enbdade autdnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusac no mercado brasileiro de capitais, cujo contendo abrangerd, no minlmo, ¢ contido no
anexo a Portaria MTP n® 1.467/2022, Art 76, Inclso L.

A comprovacdo da habihitagiio ororrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
de Demonstrativo da Politica de Ipvestimentos - DPIN € do Demonstrative de Aplicagdes e
Investumentos dos Recursos - BAIR,

As Instigdes Financeiras que operem e {ue venham a operar com o FUNDQ PREVIDENCIARID
MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL poderdo, & titulo institucional, oferecer apoic
técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados par profissionais de mercado e/ou
funclondrios das Instituighes para capacitagdo de servidores & membros dos orgios colegiados: bem
cuma, cantraprestagin de servigos e projetoes de iniciativa do FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL
DE ITAUNA DO SLL - FUNPREMISLL, sem que haja daus on compramissa vineulados acs produtas de
Invostimentos.

(.asos emissos nesta Politica de [nvestimentos temetem-se 3 Resolugde CMN n® 496372021 e suas e 3
Portaria MTP n? 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia
Sacial - RPPS.

5 parte intggrante desta Politica de [nvestimentos, edpia da Ata do Comité de investimentos que ¢
participante do processa deciséro guante a sua formulagap e execugdo; copia da Ata do 6rgdo
superior de deliberagio competonte que aprova o presente instrumenlo, devidamente assinada por
seus membros.

Este documenta deverd ser assinado:

» pelpo representante do FUNBD PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE JTAUNA DO SUL -
FUNPREMISUL ¢ N\

\
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pelos responsaveis pela elaboragio. aprovagio e execugio desta Polltica de Investimentos
em atendunento aoare 92" daPortarian® 1.467;2022.
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19, ASSINATURAS
Membros da Diretorla Executiva

LICARHE MACHADD DOS SAKTOS GOES 0 ROSANCELA WEISS

DIRETORA PRESIDENTE DIRETORA ADMINISTRATIVA- FINANCEIRA

:MDOMINGOS
CO! DEI E GESTOR DE

RECURSOS

LI DORE CUILHEM
COMITE DE INVESTIMENTOD

Membens de Conselho Deliberativo

PEREIRA DE SOUZA ANA PALZLA DE OLIVIERA
0 DELIVERATIVO 0 DELIVERATIVO

Q.T’Lg@’

CAIO CESAR SANTWFERREIRA ELENIR BARRIENTOS POLO IATCHENCO
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‘ Panorama Economico

SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O cendrio ecandmico internacional em novembro foi marcado por transi¢io e
cautela. As principais economias mantiveram politicas mongtarias estaveis, com inflagio
desacelerandg e indicadores de atwidade mostrando crescimento moderade, porém
deslgual entre regiges. Nos Estades Unidos, a expeclativa de corte de juros emr 2026 reduziu
& forga global do dolar, enquanto a Europa manteve estabilidade e a China apresentou sindis
de desaceleragaa, apesar de estimulos ppntyais.

No Brasil, o ambiente econdmico apresentou inaiod estabilidade. A taxa bdsica de
jueos {Selic] permaneced em 15,00% ao ana, ceforganda a patitica de controle inflacignario.
O IPCA registrou 2lta de 0,2B% no més, acumulando aproximadamente 4,5% ng ang. O
c¢dmbio apresentou leve valorizagdo do real frente 3o dolar, e 0 mercada financairo mostroy
detempenho positivo, com avangoe na renda varidvel e resultados mstos na renda hixa,
dependenda do praza e indexador.

De forma geral, 0 més foi marcado por um cerdrio de infla¢do contrplada, jurgs
elevados e volatikidade moderada, refletindo um ambiente mais previsivel para decisdes
flnanceiras piblicas.
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS |

%+ CURVA DE JUROS

Em novembre de 2025, o rendimenta do Titulo do Tesouro (Treasury Bond - T Bond)
de 10 anos voltou 3 ficar acima de 4%, encerrando o més proximo de 4,02%. Esse movimento
ihdica que o mercado amnda exige um telorno maitr para investimentos de lpnga prazo,
mesmo com 5inais de desaceleragdo da economia dos Estados Unidos. Dados mais fracos de
cansumo e do mercado de trabalho contribuirem para esse cenario, reforpando a percepgdo
de que o crescimento ecandmico deve continvar maderado.

Mo curto prazo, a Nota do Tesoura (Treasury Note - 7 Note) de 2 anos fechou
novembro em farno de 3,49%, com leve queda ac longo do més. 13 3 Letra do Tesouro
(Treasury 6l - T Béll) de 52 samanas permanecad praticamente estivel em tarna de 3, 60%.
Esces resultados mastram que os investidores esperam juros mais baixos nos proNimos
meses, mas sem movimentas beuscos, mantendo a hquide: e a volatlitdade de curto prazo
sob contrale,

A curva de juros segue dividhida: 6 vencimentos curlos refllelem expectativa de
redugdo gradual das taxas, enquanto os vencmentos [ongos permanecem pressionados por
fatores cstruturais, como o slto déficit piblica £ 3 necessidade continuya de emissdp de N
titubos. 1550 sinaliza v mercado que ndo vé recessdo imediata, mas reconhece atividade ‘)
economica mars fraca ¢ a necessidade de politicas monetirias mals suaves a0 kongo do ',
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DOLLAR INDEX [DXY)

Entre outubro e novembro de 2025, o Dollar (ndex, indicador que mede a for¢a do
ddlar frente a moedas importantes como eurg, iene & hbra, apresentou uma queda leve,
passando de 99,63 para 99,41. Es<a variagdo (-0,22%) indica que nao houve fuga global do
délar, mas sim um ajuste gradual de expactatas. O mereada passou a entender que ©
Federal Reserve padena iniciar cortes moderados de juros ao longo de 2026, apos sinals de
desaceleragdo da economia americana, Quando os investidores acreditam que os juros ao
pais v3o cair, 0 dolar tende 3 perder um pauta de forga, porque o retomo de ativos em dalar
fica manos atrativo

Dutra fatar Importante foi o fim do shutdown nos £stadas Unides, que reduiiv a
inceneza politica e fiscal no curto prazo. Com o governo normalizado e a divulgagav de
dadons economicos retamada, o mercado deiaou de busear protecdo extrema no dolar Esse
alivio levou parte dos investidores a migrar para atives de risco, <omo Bolsas e moedas de
outros paises, contribuinda para a ligera queda do indice.

Vale destacar que essa movimentac3o nde representa fragueza estrutural do délar,
mas sim um 3juste de curto prazo. O indice permanecey prdximo da marca de 100 pontos,
que historicamente & considerada um nive! de aquilfbrlo. Na pratica, o DXY mostrou que o
mercado enxerga o4 Estadas Unides com economia ainda solida, poréem em ritmo mais
moderado, o que favorece transicao para uma politica monetana menos apertada.

MERCADO DE TRABALHO

Em novembra de 2025, o mercado de trebalho dos Estados Unidas mostrou sinais de
enfraquecimento. Os dados divulgados an longe da mes indicaram uma redugan no ritmg
de contratacges e um aumento gradual na tawa de desemprego. O relatorio ADP
Employment Change, que mede as contratagdes do setor privade, registrou perda de vagas
no més, mostrandn qué empresas estao mais cautelosas para ampliar equipes.

Outro indicadar importante, g relatério da empresd Challenger, Gray & Chelstmas,
apontou um volume elevado de angncioy de cortes de empregos, refletindo um movimento
de ajuste de custos por parte das empresas. Esce Indicador, embora nio mostre demissdes
imediatas, sinaliza redug3o de vagas futuras, especislmente em setores como tecnologia,
varejo e indgstria,
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Ja o Nen-Farm Payralls, indicador oficial do governo americana para cria¢ao de
empregos, mostrow Gescimentg, potém em um ritmo menoer de que meses anteriores,
Apesar de ainda haver geragdo de vagas, o resuitado indica perda de far¢a de mercado de
trabalho, especialmente quando analisado junto ac aumento da taxa de desemprego € @
queda na abertura de novas posILoEs.

Esse canjunto de dados mostra um ambiente de transigdo: o mercade de trabalho
n3qg esta em crise, mas pardeu Intensidade. Empresas est3o contratando mendas, cortando
parte das equipes e reduzinda planos de expansdo. Esse comportamento estd afinhado 2o
cendrio ecandmico atual, marcado por desaceleracan da atividade e cxpectativa de redu¢do
gradual dos juros ho pais.

No acompanhamento econdmico, esse mavienenté é relevante, pois bm mercado de
trabalho mais fraco tende a reduzis a pressao sobre vs saldnos @, consequentemente, sobre
a Inflacao, a que poade Influenciar as proximas decisbes do Banco Central dos Estados Unidos
{Federal Reserve),

INFLACAO

Em outubro & novembro de 2025, ocorred bma sltuag¢do incomum relacionada aos
dadas oficiais de inflagao nos Estadas Unidos. A divulgagda de alguns indicadares foi
atrasada devido ao shutdown do governo americano, 0 Que interompeL temporariamenie
a coleta & publicacda de estatisticas econdmicas. Por esse motivo, athda ndo hd registras
censalldados e definitivos para esses dois meses.

0 ultimo dado completo disponivel do Indice de Pregos ac Consumidar {CPI)
corcesponde ao més de setembro de 2025, quanda 3 infla¢gio anual estava em 3,0%. €sse
resultado indicava continvidade do movimente de desaceleragcdo observado ao longa do
ang, apos um perodo de inflagdo mais elevada. Jd o5 valores refarentes 3o més de outubro
nio foram divulgados oficiaimente e, até o final de novembro, a atualizagao ainda ndo havia
sido retomada.

Outro indltadar i/mportante para anafise da inflagac nos Estados Unidos € o PCE, que
acompanha o5 gastos e padroes de consumeo das familias. Csse Indicador também n3o teve
atualiza¢do para outubro € rovembro. A Glttma beitura disponive| € referente a agnsto de
2025, guando o nudeo da inflagdo registrava apeoximadamente 2,9% aa ane, valor
proximo, mas athda acima, da meta olicial do Federal Reserve.
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Mesmp sem g5 dados oficiais mais recentes, as estimativas divulgadas por
econamistas # Instituigdes indicam que a infla¢do provavelmente confinvou desaceleranda
nos meses de outubra e hovembeo. Entre os principais fatoras assoaados a asse movimento
#stdo a reducio ne ritmo de contratagdes, menar pressao salaral, queda nas pregos de
energia » desaceleracio da demanda interna.

Esse contexte reforca a percepgdo de que 3 economia norte-amerncand estd
atravessando uma fase de ajuste gradual. A queda da inflagdo, combinada com sinais de
perda de f&lego do crescimento & do mercada de trabalha, pode abrit espaco para uma
possivet redugdo das taxas de juros ao longo de 2026 A confirmag3e dessa tendéncla
dependera das proximas divulgagaes oficrais dos indicadores econdmicos.

% JUROS

Em novembro de 2025, 04 jurps nos Estadas Unidos permaneceram estavess na fama
de 3,75% a 4,00% ao ano, patamar definide pelo Federal Reserve {Fed) na reuniao anterior
Ao FOMC, realitada em 29 de sutubiro. Es¢a decisan deu cantinuidade ao mowmenta de
redugdo gradual da taxa basica iniciade meses antes, apds um periado pralangado de juros
elevados para conter 3 inflagao.

Na coletiva apds a reunido, o presidenta do Federal Reserve, teroma Powell, afirmou
que o comité estd adatanda uma postura cuidadosa. Segunda ele, futuros corles de juros
"naa est3o garantidos” e depepder3o da evolugdo dos dados econdmicos, especialmente
inflagao & mercade de trabatha. Powell destacou gue o Fed estd buseando equllibrig entre
dois objetivos: comtrolar 3 inflagdo e evitar um esfriamento excessivo da economia,
especialmente porque ndicadores recentes mosiram menor ritmo de contratagdes e
aumento nos anuncios de demissdes.

Outro ponto importante comunicado pele Fed foi o encerramento do processo
ccnhecido comoe quantitative tizhtening (QT), que consiste na redugdo gradual do balango
de ativos do banca central. A decisdo de encerrar o QT a partir de 19 de dezembro sinaliza
vma mudanga relevante na politica monetaria: além de manter o5 Juros em patamar mais
baixa, a banta central tambem optou por parar de restringir liquidez no mercado. Em termos
simples, trata-se de uma pastura menos tlglda du gue nus meses anteriores.

Esse conjunte de decisdes mastra que a politica monetaria norte-ameticana ertrou
em ma nava fase, A Inflagdo anda estd a¢ima da meta de 2%, mas vem diminuindo de
forma consistente, enquanto a atividade econ@mica e ¢ mercadg de trabalhg demgnstram
sinaie de desaceleracio. Nesse contexto, manter ©s juros estaveis e suspender o aperto via
balanco permie ag Fed observar v comporlamenio da econamia antes de decidir as
Pro%imos passos.
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De forma geral, o cendrio atual 2ponta para uma econgmia em transi¢do: juros ainda
elevadas em comparagao ao periada pré-pandemia, porém com orientagdo mais moderada.
As proximas divulgagoes ohiclais de inflagdo e empregoe devem ser decisivas para confirmac
st o Fed cantinuara reduzindo juros ao longo de 2026 ou adotard uma pausa mais
prolongada.

* RENDA VARIAVEL

Em novembro de 2025, os principais ‘ndices de ardes dos Fstados Unidos
apresentaram desempenha mista, reflelindg tante a realiza¢da de lucros em grandes
emprasas da tacnologia quanto o atemisma com o5 proximos passos da politica monetaria
do Federal Reserve

¢ O S&P SO encerrou 0 més em 6.87040 pontos, regestrando uma queda de
aproximadamente 1,5%. O recua fol puxado por grondes ¢companhias de tecnologia,
que tiveram comegac apds fortes ganhos antericres.

= 0 Nasdaqg Composite fechou em 23.578,13 pontos, tom alta mensal de cerca de
2,2%, sustentado por resullados sdlidos de empresas como Mvidia & Apple. que
<ontinydram J superar expectativas de luero.

+ O Dow Jones Industrial Average avangou para 47.954,99 pontas, acumulandg ganho
de 2,2%, beneficiado pelo bom desempenho de setores industiiais e de salde, que

atrairam fluxo defensivo em meio as incertezas sobre inflagdo e mercado de
trabalho.
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INDICADORES DE ATIVIDADE AMERICANO

No terceiro tnmestre de 2025, a economia dos Estadas Umdos mostrou sinais de
crascimento, mas ainda sem um resultado oficial consolidada. G niGmere que costuma ser
divulgado pelo Bureau of Economic Analysis (BEA) foi adiado por cavsa do shuldown do
gaverna amerlcano, que interrompeu temporariamente a publicagao de dadas econdmicas.
Por isso, até o fim de novemiira nio havia um valar defiritivo do PIB divulgado pelo orgao
responsavel,

Mesmo sem o dado oficial, varias instituigdes continuaram estimandg o desempenhn
da econamia. O modelo do Federal Reserve de Atlanta, chamado GDPNaw, projetou um
cresamento em torno de 4,0% ao ano para o trimestre, indicando um ritmo de atividade
considerado robusto para os padroes recentes. Analistas de mercade entrevistados por
agencias como Reuters ¢ BBC Llambém sinabizaram projectes nesta faixa, apantando para
um trimestre com desempenho positiva,

Essas estimoativas sugerem gue o cansuma das famihas, o setar de sérvicos e parte
da atividade indusirial contribuiram para o crescimento. Na entanto, ao mesmo tempao Em
gue ha projeqdes positivas, 0 ambiente economico mostra sinais mistos, cam desaceleracdo
ne mercado de trabatho e inflag3o ainda acima da meta, fatores que podem influenciar os
praximos trimestres.

Enguante a ndmerao final do PIB nFo é divulgade oficialmente, o cendrio pode ser
resumido da seguinte forma® 3 economia norte-amedncana parece ter registrado um
teimestre de bom desempenhp, mas ainda hd cautela devido a falta de dados completos e @
tombinagdo de inflagdo persistente e moderada perda de aitmo do mercado de trabalto.
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PMI

G indicador que mede a atlvidade econdmica combinada dos setares de indistria e
servigos nos Estados Unidas, o S&P Global Compaosite PMI, segistrou queda de 54,6 em
putubra para §4,2 am nevembro de 2035, Mesmo com e35a leve redugdo, a indice segue
acima de 50, © que indica que a economia norte-americana centinua em expansdo, potém
em ym ritmg mais maderado.

No setor de servigos, & PMI subiu de 54,8 em outubra p2ra 55,0 em navembro,
mostrando que BLse Segments permanece Comae o principal motor de crescimento da
economia, Issa significa que empresas cantinuam atendendo demanda, recebenda novas
pedidps g mantenda um (luxo pasilivo de atiidades. J3 no setor industrial, hauve uma leve
desaceleragio, com o indice passando de 52,5 em outubro para 52,2 em novembrg, m3as
ainda mantendo sinal de expansio.

Esse conjunte de indicadores mostra que a economia dos Estades Unidos esta
avangando, mas com diferen¢as entre setores. Qs servigos seguem fortes, enquanto a3
industria cresce em ritmo mais lento, possivelmente refletindo custos mass altos, demanda
Zlobal menor e ajustes relaclonados ao clelo econdmlico.

De forma geral, a desempenha de PMI composto aponta qQue 3 economia notes
americana continua ativa e com expansao moderada, sem <inais de retragdo ng periodo
analisada, A desaceleragao leve observada esta alinhada a0 cenana de ajusie ecangmicg e
politica manetérla mass restritiva ao flnal de 292s.
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ZONA DO EURO

% INFLACAD

4 inflagdo na Zona do Euro mostrou um comportamento relativamente estavel no
final de 2025, ainda praxima da meta de 2% estipulada pelo Banco Central Eurppeu (BCE).
Em outubro de 2025, ¢ indice aficial de pregas ao consumidor (CPI) registtou uma kaxa anual
de 2,1%, mostrando leve desaceleragav em selacdn a0s meses anteriores. Esce tesultada
refletiu principalmente a gueda nos pre¢os de energia e moderagdo nos pregos de bens
industriais.

Ja em novembro de 2025, & inflagio voltou a subir levermente, alcangando 2,2% ao
3no, segundo dados preliminares Apesar da vanagao ser paquena, esse movimento indica
que alguns componentes cantrnuam pressignandg o= pregos, espetralmente o selor de
servigos, gue segue com variagdo superior ao indice geral. A inflagae subjacente ique exc|vi
alimentos e energial, permanece em torro de 2,4%, sugerirdo que parte da pressio
inflacionaria esld ligada a fatores Internos da economia, ¢omo salidrios ¢ demanda de
SErvicos,

Na lado da indGstria, o PPl {Indice de Pregos ao Produtor), que costuma antecipar
tend@ncias para os pregos ac consumidor, Lontinud em campo negativo. A leitura mais
recente aponta queda préxima a —0,5% ao anp, indicanda redugdo not custas de pradugio.
Esse movimento pode contribuir para aliviar a inflagdo ao consumidor nos groximas meses,
€aso perslitam os sinais de desacelera¢do.

Ng geral, o5 dados de gutubro e novembro mostsam que 3 inflagao segue moderads,
com uma leye oscilagdo entre Z,1% e 2,2%, ainda um pouco acirma da meta do BCE. A
combinacdo de establlidade no CPI ¢ queda no PP sugere que o ambiente infiaciandrlo esta
mais controlado, mas aind2 exige acompanhamento devido ao peso persistente dos servigas
na formagdo de pregos.

ay
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“* JUROS

A palitica monetarla na Zona do Euro manteye-se estavel ao longe da final de 2025.
Em outubro de 2015, a taxa basica de juros do Banta Central Europeu |BCE) permaneceu
em 2,15% a0 ane, com 2 taxa de depdsita «in 2,00%, que representa a taxa paga 3os bancos
comerciais quanda estes depoditam o excesso de liquidez ho BCE. Esse patamar ja vinha
sando sinalizado comoe adequade pela presidente Christine Lagarde, qus ressaltau que 4 BCE
estava acompanhando a evolugio da inflagio e da atividade economica antes de considerar
qualquer mudan¢a.

Em novembro de 2025, 0 BCE novamente manteve 0s jurps Nnas mesmas nivets, com
a taxa principal em 2,15% ao anoc ¢ a3 taxa de deposito em 2,00%. Na ocasido, Christine
Lagarde afirmaou que “3$ taxas estia na nfvel torreto no momentg”, refarcando que nao ha
pressa para reguzir o custe do crédito. Ela tambeém destacou que as proximas degisdes
continuardo depermdentes dos dados econdmicos, ¢om atengdo cspeciat a inflagao, ac
mescado de trabalho e ap desempenho da atividade econdmica.

Analistas consultados pela Reuters compartilham essa interpretagao € apontam que
3 expectativa predomlinante é de que as taxas permanegam estivers pelo mends ate a
segunda metade de 2026. F55a projecao leva em conta gue 3 intlagao estd perto da meta
definidz pelo BCE, mas ainda apresenta gpeessdes no setor de serwcos, enquanta o
crescimento econdmico segue moderade. Para os analistas, 3 atuagdo atual do BCE busca
equilibrar o controle da inflag 3o com © risco de uma desaceleracdo econdmica mals ntensa.
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INDICADORES DE ATIVIDADE DA ZONA DO EURO

0 desempenho econdmice da Zona do Euro mastrou sinais positivos ng fina' de 2025.
O PMI Composto da regido alkcangou 52,8 pontos em novembro de 2025, resultado que
indica eapantio da atvidade econdrnica. Esse valor ficou acima do registrado em outubro,
quande o indice estava em 52,5 pontas, e representa um dos melhores niveis desde 2023
Como o indicador permanece acima de SO pontos, ele sinaliza que as empresas continuam
sumentanda produdan, ¢antcatando servi¢as ¢ recebenda mais pedidos, relletindo vm
ambiente econdmico favoravel.

Mo detalhamento do indicador, o setor de servigos se destacou, registrando
aproximadamente 53,6 pantos #m novembra e demonstrandoe um ntimo consistente de
expansio. Esse desempenha ajudou a compensar a fraqueza abservada na industria, ja que
o PM] de manufatura ficou peoximo de 49,6 pontos, permanecendo em territodo de
contra¢do. Essa diferen¢a entre setores mastra gue 3 recuperacdo na Zona do Euro ainda
n30 & uniforme, cam a indistrla enfrentanda desahas ligadas a custos operacinnais, menor
demanda externa e ajustes produtivos.

O avango do PMI em navermnbrno reforga a interpretacao de que a economia da Zana
do Eurg srgue em expansao moderada, mesmo com diferengas entre os setores produtives.
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CHINA

INFLACAD

Ainflacde na China apresentou compartamenta estayel na final de 2025, com sinals
de leve recuperagao apds um periodu de pressdes deflacionanas, Em outubro de 2025, o
indice oficial de pregos 3o consumidor {CPI) r=gistrou alta 2nual de aproxkinadamente 0,2%,
enguante a vanaglo mehsal ficou préxima de +0,2%. Esses valores indicaram uma reversdo
do quadro anterior de deflagdo e sugeriram que a demanda dome<tica camegou a mostrar
sinais moderados de melhora.

Para novembro de 2025, os dados disgoniveis indicam que a CPl se manteve em
niveis balkos e estavels, sem avangos significativos em relacio ag meés anterior. Essa
estabilidade reflete um cendrio em Qque os pre¢os ao consumidor ainda ria responderm de
lormp consistente 3 estimulos econdmicos interngs, mas também nao retgrnam ag
territdria negativa gservado ne inicia da ang. No campo industral, ¢ indi¢e de pregos ag
produtar (PPl) permaneceu em terreno deflacionano, proximo de -2,1% na comparagao
anual. Esseresultado tonfirma queé os custas industriais cantinuam em gueda, influenciadops
por excesso de capacidade produtiva e desacederacdo na demanda interna e global.

A combinggdo entre um CPl peaticamente estdvel em npvembrg e um PPl em queda
refaega a le:tura de Que a economia chinesa segue em urm ombiente de Inflagdo baixa ¢ ¢om
pressdes reduzictas sohre as pregnt finais aa consumidor. Este comportamentno sUREre que
ainda existe espago para politicas de estimule econdmica, caso o gaverno chinés considere
necessdrio apoiar o caresrimente gu a atividade industrial nns praximos meses.

% JUROS

& politica monetdria chinesa permaneceu estavel em novembrm ¢¢ 2025, com a
Banco Central Chinés (PBoC) mantendo as principais tasas de empréstimo sem alteracdes. A
Loan Prime Rate {LPR) de 1 ang permaneceu em 3,0%, enquanto 3 1PR de 5 anos, utilizada
principalmente para financiamentos imobilidrios, ficou em 3,5%. Essa Joi o sexta decisdo
consecuiiva de manutengde, reflelinda uma posiura cautelosa da banca central diante da
rombinacio de inflacio baxa e desaceleragao econdmica.
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Adecisiode manter os juros esta alinhada ao conlexto recente de inflagao moderada
e press3o deflacionarla na mndustria, com o objetivo de appiar a atividade ecandmica sem
gerar instabilidade financelra. Em novembro, 0 compartamento dos pregns an consumidor
se manteve contide e proximo de estabilidade, engquanto o (ndice de pregos 3o produtor
continuou em campo negativo, reflvtindo queda nos custos industriais € demandza inlerna
aindafraca.

AO nda ajustar as taxas, o PBoC sinaliza que pretende manter o crédito acessivel, mas
sem adatar navos estimulos agresslvos. A estratégia pnoriza equilibrio: incentivar o
cansumo e o credito privado, principaimente ng setar imehbiliano, enguanta monitora riscos
financeiros « o comportatmento dos precos. Para anzlistas, e5sa postura sUgere que s Jures
devem germanecer estiveis no curto praze, atd que haja sinars mais chlaros de recuperagdo
ecandmica.

INDICADORES DE ATIVIDADE CHINES

PIB

As ekpectativas pard o desempenho econdmica da China no finzl de 2025 s3o
moderadas. Segundo vma pesquisa da Reuters, analistas acreditam que o pais deve encerrar
0 ana com crescimento proximo de 4,3%, abamo da meta informal de governs de
aptoximadamente 5%. E¢sa projecdo reflele uma visde de desacelerac3e em relagdo ao
ritro cbservado no inicio do ano.

fara o quarto trimestre de 2025, 2 expectativa & de que a econpomia continue
avan¢ando, porém em um ritma mais lento. A desacelerag3o & atribuida 3 fatores como a
Iraqueza na setor maobiliano, consumo dameéstico mais frato & menars demanda externa por
produtas chineses. Mesmo com estimulos adotados 30 longo do ano, esses desafios
estryturais continuam pesando sobre a atividade econdmica.

Os analistas destacam oue apesar de o crescmentd ainda <er positiva, ele 6
considerado moderado e dependente de paliticas de incentiva e suporte fistal. Nesse
contexto, a fim de 2025 é vista como vm perioda de transigae, no qual a China tenta manter
5U2 economia em expansds, cnguanto ehfrenta sinais de perda de folcgo em sctores
importantes.
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PMI

O PMI Camposto da China apresentou desaceleragac em navembre de 2025, flcanda
em 51,2 pontos. Esse resultada represénta uma queds em relagde 2 outubre, quando o
indice estava em 51,8 pontos Mesmo com 3 redugdo, o indicador prrmanaceu acima da
linhz de 50 pontos, o gue significa gque & atividade ecanémica do pais ainda estd em
eapansdc, embora em um ritmo mais fraco.

0s dados setoriais ajudam a entender esse movimento. No setor industrial, o PM| de
manufatura ficou em apraxrmadamente 43,2 pontas, numero abaixa de SO ¢ gque sinahza
contragdo Esse desempenha indica que a indistria continua enfrentanda dificuldade,
refletindo menagr demanda interna, desaceleracia global e ajustes no setar exportador. Jd o
setor de servigos tambem mostrou perda de forga, registrando queda no ritmo de atividade
em relacdo ao més anterior.

O recuo no PMI Composto em hovembrg refarga a percepgao de que a econamia
chinesa segue em expansao moagerada, porém com fragilidades importantes. A combinagso
de industria em 20Mma megativa o seracos perdenda ritmo mastra que ¢ ¢rescimentg ainda
ndo € unifarme nem sustentado, Para analistas, e55€ cenano SURere que, sem estimulas
adicionais ou melhors da demanda, a atividade econbmica pode cortinuar avangando
lentamente nps proximos meses.
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BrasiL

% JURODS

A Laxa bdsica de juros da Brasil {Sallc], em novembro de 2025, foi mantida em 15,00%
ao ano pele Comité de Palitica Manetdria (Copam). Es<a decisdo refarga uma postura
rautelosa do Banco Central diante de cendrio econdmico doméstico e internacicnal.
Segundo a autenidade monetaria, esse patamat dinds & considerada sdequade para ajudar
no contrale da inflagdo e manter as expectativas alinhadas a3 meta,

A manutencda da Selie rellete princlpatmente Ltrés falores: o comportamento ammda
elevado de alguns componentes da inflagdio, a incerteza global, # a necessidade de
coasolidar uma trajetdria mais estavel para 3as expectativas futuras de pregos. O 8anco
Central ressaltou que possiveis mudancas dependerdo da evalugdo dos indicadares
econdmicos, especialmente inflagao, atividade economica e projegdes domercado,

Para a economia real, juros nesse nivel continuam restringindo ¢ consumo e o
investimanta, pois encarecam a credito e redutem o ritma da atividade econdmita. Ja para
investidores institucinnais e gestares publicos, o cenario mantém forte atratividade de
ativos indexados a Selic e outras zplicagoes de renda fixa, garantindo retornes elevados no
curty prazo.

€m sintese, o més de novembro de 2025 foi marcadoe por estabilidade na politica
manetana brasileira. A Selic mantida em 15% reforca a prigridade do Banca Central ng
controte da inflagdo £ na busca por previsidilidade econdmica, elementos essenciais para
planejamento financeire e tamada de decisdo em finan¢as publicas & investimentos.
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INFLAGAO

o IPCA. indice oficial de inflacin da Brasil, registrou em novembro de 2025, altz de
0,18% no més, mantendo um ritmo moderade de avango dos pregos, Com esse resultads, a
Inflagao acumulada nao ano atingiu 3,92%, enquanto 0 acumulado em 12 meses ficou em
4,46%, situando-se dentro do intervalo da meta estabelecida pelo Banco Central, ainda que
proximo aa limite superior.

A composicdo do indice mostra que alguns prupos tivesam maior ihfluencla ne
resultado. O grupo de Transportes fai um dos principaits responsaveis pela alta,
impulsionado por reajustes em passagens a€reas (+13,9%) e variagoes nos combustiveis em
algumas regdes. O selor de Despesas pessoais, que inclui hospedagem e servigos, tambem
exerceu pressao, refletindo aumentos em servigas pessoais g eventos especificos coma a
COP20 em Betém. Além disso, o grupo de Habitagdo contribuiu com aha de 0,52%,
influenciado por reéajusies na energia elétrica.

Por outro lado, alguns grupos djudaram a cgnter uma alta maior. D segmento de
Alimentagdo e bebidas apresentou leve queda (-0,01%), favorecido par condigdes de oferta
mais equillbradas e recbos expressivas em itens coma tomate {-10,28%) e arraz {-2,26%|. O
grupo de Salide e cuidadas pesscais também registrou feve recuo {-0,04%), puxade por
produtas de higietie.

De forma geral, o resultado de novembra aponta para um cendrio de inflagdo
vontrolada, porém ainda sensfuel a servigos e pregos administrados, setores mais resistentes
a politica monetdria. A combinagdo de Juros elevades (Selic em 15% ao ano), estabilidade
cambial e demanda moderada tem ajudade a impedir aceleragdo mais forte dos pregos,
contribwindo para um ambiente de maior previsibilidade econdmica e planejamento
linanceiro.

15 o IGP-M. Indice Gerat de Pregos = Mercada registrou alta de ©,27%, em
novembro revertendo a gueda de =0,36% em outubrg. Esse mavimento indica uma
mudanca de diregdo do indice no periodo. Apesar da alta mensal, o IGP-M 3inda acumula
queda de -3,03% no ano ¢ variagio nagativa de -0,11% em 12 meses, o que sighifica que,
na media, os presos medidos pelo indicador estde ligeiramente mais baixas do gque no
mesmo periodo do anpd anterior.

A alta de novembra fai influendada principalmente pelo avanca do Indice de Pregos
2o Produtor Amplo (1PA], que responde par B0 da composigao do IGP-M. Nesse grupo,
houve aumenta nos pregos de produtos agropecudrios (+0,46%) e industrisis {+0,21%),
refletindo reajustes em commodities e insumos de produgio,
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O Indice de Pretos ac Consumldor (IPC) também apresentou elevagio de 0,25%,
mostrando que parte desses aumentas comegeu a chegar 20 vareto, Lom destaque para gs
grupos de Saide e culdados pessoais {+0,67%) e Educacio, leltura e racreagio (+1,17%).
Além disso, o Indice Nacional de Custo da Construgac [INCC) teve alta de 0,28%,
tontribuindo para 3 vanagao final do indicador.

Oe maneira geral, o resultado de novembro mostra que 9 IGP-M segue oscilando
conforme o comportamento dos precas no atacado e na cadera produtiva, Embora o indice
tenha veltado ao campo positive ng més, g acumulade ainda indica lsve dedlagao, o que
pade impactar cantratos cotrigidos pelo IGP-M, coma aluguéis e tarifas, resultands em
reajustes menares ou até redugies.

INDICADORES DE ATIVIDADE BRASILEIRO

PMI

Em novembro de 2025, o M) Compoasto do Brasil registrouv 49,6 poatos,
apresenlando melhora em relacdo ao més anterlor, guando o indice e<tava em 48,2 pantos.
Apesar desse avanga, o resultado ainda se mantém abaixga da marca de 50 pontos, o que
inica que a atividade econdmica do setor privado segue em leye contragdo, mas com sinais
de estabilizagdo e retomada gradual.

A composi¢do do indicador ajuda a entender esse movimenta. O setor industrial
apresentoy PMI de 48,8 pontos em ngvembro, contrs 48,2 em outubro, mostrendo uma
desaceleracdo no ritmé de queda, mas ainda em campa negativa. 13 o setpr de servigos
apresentlou desempenha melhar, alcangando 50,1 pantas em novembra, voltando para 3
zon3a de expans3o agas registrar numeros mais fracos no meés anterior.

Q resultado de 49,6 pontos sugere que 3 economid braslleira esta se aproximando
de um ponto de equilibric, com melhara na conlidnga e no volume de atividade,
especalmente ne tetor de servigons. No emtanto, a indgstria ainda enfrenta desafios
relacionados a demanda & custos produtivas, o que hmita 6 avan¢a mais cansistente do
indicador agregado.

No geral, v dadv de novembrg sinaliza um cenario de transigao: a atividade
econfimica permanece moderada, ainda sem expansac plena, m3s £om singis de melhara na
margerm, Esse tipo deindicador € relevante paca mamitorar o ritmo da czanamia ¢ antecipar
pAssivers movimentos fuluros de mercada e de politica econdmica.

T
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CAMBIO

0 dalar ficou mais barato em relag3o ao real em novembro de 2023. No fim do més,
o cambio estava perto de RS 5,33, enguante no f.nal de outubio estava praximo de RS S,38.
Iss0 significa que o real se valorizou um pouco nesse periado.

Essa muwdancga acanteceu principalmente porgue os jurgs no Brasil continuam altos
(Selic em 15%), 0 que 3trai investidores esteangelros € aumenta o entrada de ddtares no
paic. Além disso, houve expectative de que os Estados Unidos possam redulir seus juros
nos praximos meses, o que enfraqueceu o dolar no cenarig global. Qutra ponto qué ajuday
foi uma percepcao de maiot estabilidade flseal no Brasil, o que melhorou a confianga dos
inyestidares.

Mesrno cam essa valorizagao, ¢ tdmbio ainda apresentou oscilagdes ao longo do
mes. Iss0 mostra gue a mercado continua atento a6 cendrio internacional, as politicas
econdmicas do govemo e 3s proximas decisdes de juros no Brasil e nos Estados Unidos.

BOLSA DE VALORES

O lbovecpa apresentou desempenhe positivo, encerrando a més de novembra com
valofnzagdo ¢ relagdo ac més anterior. O iadlee saiu de um patamar praxima 3 149 mid
pontos no final de outubro para cerca de 159 mil pontgs na encerramentg de novembrag,
indicando uma aklta aproximada de 6% no perioda.

Essa alta foi influenciada principalmente por trés fatores. O primeiro foi o ambuente
externa mals favardvel, cam expectativa de que o Federal Reserve (Banca Central dos
Estados Unidos} pudesse comecar a cedurir furos na inicio de 2026, o que aumentou o
apeute global por atrvos de risco, incluindo agdes de mercados emergentes O segundo fator
far a estabikidade do cambia, j3 que 3 leve valorizagdo do redl 3judou a3 reduzir custos
projetados parz empresas importadoras e medhorou a percepcdo de riseo do pais. Por fim,
O tercea fator fol o movimento de investidares em busca de apartunidades na bolsa, ja
gue ¢etores ¢como bancos, enerpia & mineragda se beneficiaram do otimismo do mercado e
do cendrio de |uros elevados, que favorace empresas com baa gera¢do de caixa.

Apesar de<sa recuperacda, o mercado ainda manteve periodas de valatilidade
durante o més, refletindo incertezas politicas internas e diividas sobve a velocidade da
recuperacap econdmica global. Mesmo assim, o saldo mensal foi pasitive € indicou
retomada gradual da confian¢a dos investidores.

Em resumo, 3 valorizag3o do Ibovespa em novembro de 2025 foi resultado de um
cendrio imermacional maks favardvel, melhora na percepcio de risco logal # malor entrada
de capital para rends variavel, coniribuindo para um maovimenta de 3lta mais ¢onsistente
o periodo. \_\
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