ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE ITAUNA DO SUL - FUNPREMISUL

Aos doze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as treze horas e trinta
minutos, na sede do Fundo Previdenciario Municipal de Itaina do Sul - FUNPREMISUL, reuniu-
se 0 Comité de Investimentos, em carater ordinario, com a presenga dos seguintes membros:
Servidor Allan Thaler Domingos, Presidente do Comité e Gestor de Recursos; Servidora Bruna
Pereira Martins Alves, Membro; e Servidora Giseli Doré Guilhem, Membro. A reunido teve seu
encerramento as quatorze horas e trinta e cinco minutos. 1. ABERTURA E PAUTA: O Senhor
Presidente, Allan Thaler Domingos, deu inicio aos trabalhos, saudando os presentes e
apresentando a pauta da reunido, que consistiu na andlise do Relatorio de Analise de Portfolio,
Sugestdo e Realocacdo (data-base 28/11/2025, emitido em 01/12/2025) elaborado pela empresa
Crédito & Mercado Consultoria de Investimentos, bem como na deliberagao sobre as realocagoes
de ativos financeiros realizadas até a presente data e a fundamentagdo das decisdes do Comité,
além de estabelecer diretrizes para movimentagdes futuras no més de dezembro de 2025. 2.
ANALISE DO RELATORIO DE PORTFOLIO E FUNDAMENTACAO TECNICA: O
Comité procedeu a analise detalhada do Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo,
elaborado pela Crédito & Mercado Consultoria de Investimentos, empresa que presta assessoria
e consultoria de investimentos ao FUNPREMISUL. Consignou-se que as decisdes do Comité sdo
pautadas por este respaldo técnico e legal, buscando sempre o fundamento constante da analise
da carteira, em especial a se¢do "Sugestdo de Realocacdo Completa". 2.1. Principios e
Conformidade: As deliberagdes do Comité foram fundamentadas nos principais principios que
regem os investimentos publicos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), quais
sejam: seguranca, liquidez, rentabilidade, solvéncia, diversificacdo, prudéncia, transparéncia e
controle de riscos. Foi verificada a aderéncia a Politica de Investimentos vigente do
FUNPREMISUL, bem como a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022.
O relatorio técnico da consultoria indicou expressamente: "Contém desenquadramentos?: Nao
(X)", atestando a conformidade da carteira. 2.2. Nivel de Liquidez e Distribuicdo da Carteira:
O Comité tomou ciéncia de que o portfolio do FUNPREMISUL apresenta um nivel de liquidez
de 100% dos recursos, conforme o relatorio. A distribuigdo por sub-segmentos, na data-base de
28/11/2025, era a seguinte: IMA-GERAL: 2,77%; CREDITO PRIVADO: 3,41%; IDKA IPCA
2A: 0,97%; DISP. FINANCEIRA: 0,18%; IMA-B 5: 18,85%; CDI: 49,47%; IRF-M 1: 24,35%.
2.3. Concentracio Bancaria: Foi identificada a seguinte distribui¢do da carteira por
administradores, evidenciando a concentracdo bancaria: CAIXA ECONOMICA: 60,24%;
BANCO BRADESCO: 34,75%; SANTANDER DTVM: 4,04%; BB GESTAO: 0,97%.
Verificou-se que a soma das alocagdes na Caixa Economica Federal e no Banco Bradesco S.A.
totaliza 94,99%, configurando uma alta concentracdo de recursos em apenas duas institui¢des, o
que eleva os riscos de contraparte e liquidez. 2.4. Retorno e Meta Atuarial: O Comité analisou
o desempenho da carteira, constatando que os investimentos do RPPS t€m superado a meta
atuarial de referéncia (IPCA + 5,10% a.a. = 9,58%). Os percentuais acumulados no ano de 2025,
até novembro, foram: Investimentos: 12,67%; IPCA + 5,10% a.a.: 8,75%; Gap: 144,80%. Para o
més de novembro de 2025, o desempenho foi: Retomo (%): 1,07%; Meta (%): 0,56%; Gap:
191,81%. 2.5. Recomendagdes da Consultoria e Estratégia de Realocacdo: A consultoria
Crédito & Mercado, em sua "Sugestdo de Realocacdo Completa", recomendou a reducdo da
exposicdio em CDI, com as seguintes realocagdes: CDI -> ACOES - DIVIDENDOS: R$
550.000. 00; CDI -> ACOES - LIVRES: R$ 300.000,00; CDI -> GESTAO DURATION: R$
460.000. 00; CDI -> IMA-B: R$ 300.000,00; O Comité reconheceu que estas sugestdes técnicas
visam otimizar a relacdo risco-retorno da carteira e buscar maior aderéncia a meta atuarial no
longo prazo, por meio da diversificagdo de indexadores e estratégias. 2.6. Procedimentos
Operacionais e Gestdo de Caixa: O Comité reiterou a importdncia dos procedimentos
operacionais adotados para a gestdo do fluxo de caixa do FUNPREMISUL. Foi registrado que,
quando ha disponibilidade financeira em conta do fundo de previdéncia, e a reunido do Comité ja
foi realizada ou ainda ndo ocorreu, o Gestor de Investimentos e a Diretora Financeira realizam
aplicagdes em ativos/fundos CDI D+0 de curto prazo. Esta medida ¢ adotada para que o dinheiro
ndo fique sem aplicagdo e sem rendimento, preferencialmente no banco onde esta a
disponibilidade financeira. Caso a rentabilidade ndo seja adequada, e havendo viabilidade



operacional de transferéncia e compatibilidade com a natureza do recurso, a aplicagdo pode ser
feita em CDI de outra instituicdo financeira. Esta atitude ¢ considerada diligente e prudente,
prezando pelo dinheiro do fundo de previdéncia e garantindo que o recurso renda até a
possibilidade da proxima reunido do Comité para verificar a manuten¢do no ativo onde foi
aplicado ou a realocagdo para outros fundos. Adicionalmente, o Comité consignou que os resgates
para quitagdo da folha de pagamento do fundo sao feitos em CDIs de curto prazo, priorizando
aqueles que apresentem menor rentabilidade percentual e maior taxa administrativa. Este mesmo
critério € aplicado para resgates destinados a realocacdo em outros segmentos. Foi informado que,
ha alguns meses, o0 Comité vem implementando realocagdes de recursos do segmento CDI para
outros segmentos, com base nas analises da carteira e nas sugestoes da assessoria. Esta estratégia
tem sido executada de forma gradual e faseada, visando a gestdo prudente do risco e da liquidez,
e buscando um equilibrio adequado da carteira. 3. DELIBERACOES: Apos a andlise do
diagnostico e ampla discussdo, o Comité de Investimentos deliberou sobre as movimentagdes
financeiras realizadas até a presente data no més de dezembro de 2025, as quais foram executadas
conforme a disponibilidade de caixa, o fluxo financeiro do fundo e as diretrizes estratégicas
definidas pelo Comité, em consondncia com as sugestdoes da consultoria. As realocagdes
realizadas no periodo refletem a estratégia de diversificagdo da carteira, buscando otimizar a
relagdo risco-retomo e a aderéncia a meta atuarial, conforme as recomendagoes da Crédito &
Mercado. Os recursos foram retirados principalmente de fundos referenciados ao CDI/Curto
Prazo e de Renda Fixa Titulos Publicos, e aplicados em segmentos como Crédito Privado/Letra
Financeira, Inflagdo (titulos publicos indexados ao 1PCA)/IMA-B, Renda Fixa Gestdo Ativa e
Renda Fixa (segmento conforme fundo), visando um melhor balanceamento e a busca por maior
rentabilidade no longo prazo. Ressaltou-se, ainda, que, embora a estratégia recomendada pela
consultoria contemple a reducdo gradual da concentragdo em instrumentos atrelados ao CDI, o
Comité deliberou por manter parte das alocagdes nesse segmento, considerando que determinados
fundos referenciados ao CDI, atualmente utilizados para gestdo de caixa e liquidez, vém
apresentando rentabilidade satisfatoria e compativel com a Politica de Investimentos, servindo
como componente de estabilidade e de pronto atendimento as necessidades de fluxo financeiro
do RPPS, sem prejuizo da diversificagdo progressiva para outros segmentos, a ser executada de
forma faseada. Quanto a operagao registrada em 01/12/2025, consignou-se que, quando do envio
da ordem a instituicdo financeira para aplicagdo em Letra Financeira, a solicitagdo ocorreu apos
o horario operacional limite para a efetivacdo da aplicagdo no referido ativo. Assim, a fim de
evitar a permanéncia de recursos em conta corrente sem remuneracao, o Gestor de Investimentos
¢ a Diretora Financeira determinaram, em carater transitorio, a aplicacdo do valor disponivel em
fundo referenciado ao CDI (D+0) no proprio Banco Santander, procedendo-se, posteriormente,
ao resgate ¢ a alocagdo definitiva na Letra Financeira, tdo logo viabilizada a liquidagao,
preservando-se o principio da eficiéncia e o dever de zelo com os recursos previdenciarios.
Realocacoes e movimentacoes financeiras realizadas até 10/12/2025:
De (14/11/2025 até 28/11/20251: 14/11 Aplicagdo BRADESCO PREMIUM REF DI Renda Fixa
- Referenciado DI (CDI)RS$ 76.172,39 Gestao de liquidez. 14/11 Aplicagdo CAIXA BRASIL
MATRIZ Renda Fixa - Gestdo Ativa R$ 20.893,78 Aporte em estratégia ativa. 17/11 Resgate
CAIXA ALIANCA (Curto Prazo) Renda Fixa - Curto Prazo (CDI) R$8.146,76 Liquidez. 27/11
Resgate CAIXA ALIANCA (Curto Prazo) Renda Fixa - Curto Prazo (CDI) R$500.036,00
Realocacao estratégica. 27/11 Resgate CAIXA ALIANCA (Curto Prazo) Renda Fixa - Curto
Prazo (CDI) R$728.940,82 Realocagdo estratégica. 27/11 Aplicagdo CAIXA ALIANCA (Curto
Prazo )Renda Fixa - Curto Prazo (CDI) R$1.000.024,00 Gestdo transitoria de caixa (D+0). 28/11
Resgate CAIXA ALTANCA (Curto Prazo) Renda Fixa - Curto Prazo (CDI) R$750.012,00 Saida
da Caixa (Concentragdo). 28/11 Aplicagdo SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM Renda
Fixa - Referenciado D1 (CDI)750.000,00 Entrada no Santander (Diversificacao). Em 01/12/2025.
efetuou-se resgate no fundo Santander Institucional Premium Renda Fixa Referenciado D1 (CNPJ
02.224.354/0001-45), classificado como Renda Fixa —Referenciado DI (CDI), no valor de R$
750.393,65, com realocagdo do mesmo montante mediante aplicagdo em LF Santander - IPCA +
8,52% (CNPJ 90.400.888/0001-42), classificada como Renda Fixa - Crédito Privado indexado
ao IPCA, no valor de R$ 750.393,65, caracterizando realoca¢do de CDI para crédito privado
indexado a inflagdo. Em 04/12/2025. foi realizada aplica¢ao no fundo Bradesco Premium Renda
Fixa Referenciado DI (CNPJ 03.399.411/0001-90), classificado como Renda Fixa-Referenciado
DI (CDI), no valor de R$ 114.201,79, registrando-se aplicagdo em instrumento de liquidez/baixa



volatilidade. Em 10/12/2025. foram realizados resgates no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos
Renda Fixa LP (CNPJ 05.164.356/0001-84), classificado como Renda Fixa - Titulos Publicos
(longo prazo), nos valores de R$ 423.916,16 ¢ R$ 2.235.931,66, bem como resgate no fundo
Caixa Rubi Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 10.646.885/0001-54), classificado como
Renda Fixa - Referenciado DI (CDI) - Longo Prazo, no valor de R$ 117.956,93. Na mesma
data, registraram-se aplica¢des no fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa (CNPJ
23.215.097/0001-55), classificado como Renda Fixa-Gestdo Duration/Estratégia ativa, no valor
de R$ 1.061.595,71, ¢ no fundo Caixa Novo Brasii IMA B Renda Fixa LP (CNPJ
10.646.895/0001-90), classificado como Renda Fixa - IMA B (inflagdo) - Longo Prazo, nos
valores de R$ 1.061.595,71 e R$ 485.070,63, caracterizando direcionamento relevante para
estratégias indexadas a inflagdo e para gestdo ativa de duration, em consonéncia com a orientagéo
técnica da consultoria. 3.1. Diretrizes para Movimentacées Futuras no Més de Dezembro de
2025: O Comité estabeleceu diretrizes gerais para as movimentagcdes financeiras a serem
realizadas ao longo do més de dezembro de 2025, conforme disponibilidade de caixa, fluxo
financeiro do fundo (incluindo pagamentos de folha salarial, décimo terceiro salario e outras
obrigagdes), e com base na analise da carteira de novembro/2025 e nas sugestoes da consultoria
Crédito & Mercado. As orientacdes incluem: (i) priorizagdo de resgates em CDIs de curto prazo
para quitagdo de folha e realocagdes, selecionando aqueles com menor rentabilidade e maior taxa
administrativa; (ii) aplicagdes em CDI D+0 quando houver disponibilidade financeira imediata,
visando evitar recursos ociosos; (iii) realocac¢des graduais de CDI para segmentos como IMA-B,
Gestdo Duration e Crédito Privado, visando diversificagdo e aderéncia a meta atuarial; (iv)
manutengdo parcial em CDI para gestdo de liquidez, considerando rentabilidade satisfatoria e
compatibilidade com a Politica de Investimentos. Estas diretrizes serdo executadas pelo Gestor
de Investimentos e Diretora Financeira, com acompanhamento posterior em reunido subsequente
do Comité. 4, ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Senhor Presidente agradeceu
a presenca de todos e encerrou a reunido, da qual eu, Bruna Pereira Martins Alves, designada

secretaria da reunido, lavrei a presen ivada, sera assinada pelos membros
do Comité.

Aliai residente do Con>ifé e Gesror de Recursos.

Brur 1s- Membro do Comité

Gis< mbro do Comité
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Nossa Visao - Retrospectiva (01/12/2025)

A semana foi marcada por noticias relevantes sobre a economia, tanto no Brasil quanto no cendrio internacional. No mercado interno, os precos comecam a dar sinais de maior estabilidade, a atividade
econdmica avanca de forma gradual e o clima entre os investidores se mostra mais positivo, especialmente na Bolsa de Valores. J4 no exterior, observa-se um consumidor americano mais cauteloso nos
gastos, uma Europa em ritmo lento e uma China que segue adotando medidas para impulsionar sua economia.

O destaque da semana foi o IPCA-15, indicador que antecipa a inflagdo oficial do més. Em novembro, registrou alta de 0,20%, acumulando 4,15% no ano e 4,50% nos ultimos 12 meses, conforme dados
do IBGE. Esse resultado mostra que os precos estdo subindo em ritmo mais lento, o que é positivo para a economia. A inflacio dentro da meta do governo traz maior previsibilidade para familias,
empresas e investidores. O aumento foi influenciado principalmente pelo setor de turismo, com hotéis e pacotes de viagem mais caros. Esse movimento indica que o consumo de servicos segue
aquecido, mesmo em um ambiente de juros elevados.

A taxa basica de juros permanece em 15% ao ano, conforme decisdo do Comité de Politica Monetdria (Copom) do Banco Central. Esse nivel influencia diretamente diversos aspectos da economia:
Custo do crédito: empréstimos e financiamentos continuam mais caros; Rendimentos de investimentos conservadores: aplicagdes como titulos publicos oferecem retornos elevados no curto prazo. O
Banco Central adota uma postura cautelosa, preferindo aguardar sinais mais consistentes de queda da inflacdo antes de iniciar cortes. O consenso no mercado é de que a reducdo dos juros ocorrerd de
forma gradual e apenas em um horizonte mais distante.

A previsdo de crescimento do Brasil para 2025 segue por volta de 2% a 2,2%, segundo a Secretaria de Politica Econdmica e o relatério Focus do Banco Central. Ndo é um crescimento explosivo, mas é
um ritmo considerado saudavel, principalmente num ambiente de juros elevados. Atualmente, o setor de servicos: como restaurantes, transporte, lazer e turismo, impulsiona a economia. A industria
tem crescido menos, e o agronegdcio deve seguir importante, porém com menos intensidade do que em anos recentes de safra excepcional.

Um dos pontos positivos da semana foi o desempenho da Bolsa de Valores, com o indice Ibovespa superando pela primeira vez a marca de 158 mil pontos. Esse movimento reflete o otimismo dos
investidores em relacdo ao cenario econdmico brasileiro. A valorizacdo foi impulsionada principalmente por setores de bancos e servicos financeiros, que se beneficiam da expectativa de queda gradual
dos juros, além de empresas de commodities (minério e petrdleo), favorecidas pela demanda externa e pela valorizacdo do délar. O setor de varejo e consumo também apresentou recuperagao,
apoiado pela percepcdo de inflacio mais controlada. Ao longo da semana, o dolar apresentou variacdes influenciadas por fatores econémicos e politicos. A moeda chegou a registrar alta, mas
terminou o periodo com uma leve queda de 0,11%, fechando em R$ 5,3949. Essas mudancas foram resultado de incertezas no cenario internacional e de rumores politicos internos, que aumentaram a
percepcdo de risco entre investidores. Em resumo, o doélar alternou momentos de valorizacdo e desvalorizacdo, mostrando como o cadmbio continua sensivel as condicdes externas e ao ambiente
politico nacional.

O principal destaque internacional foi a Black Friday. O nimero de consumidores que foram as compras atingiu um recorde histérico, mas o gasto médio por pessoa diminuiu. Em outras palavras: muita
gente comprou, mas gastou menos em cada compra. Esse comportamento revela um consumidor mais cauteloso, impactado por fatores como: Inflacdo ainda acima do nivel desejado; Juros elevados;
Crédito mais caro. Essa situacdo é relevante para nés porque os Estados Unidos sdo o maior mercado consumidor do mundo. Se a demanda deles enfraquece, isso pode reduzir o ritmo das empresas
globais e, com o tempo, afetar exportacdes e investimentos. Na Europa, a economia enfrenta um cenario desafiador: a inflacdo continua elevada enquanto o crescimento permanece fraco, o que limita
a possibilidade de cortes nos juros. Ja na China, o crescimento segue presente, mas em ritmo menor do que nos anos anteriores, levando o governo a discutir novos estimulos para tentar acelerar a
producdo e o consumo. Essa combinacdo de fatores contribui para uma desaceleragdo global, que pressiona os precos das commodities (produtos basicos: soja, minério, petroleo etc.) e pode impactar
diretamente os retornos de ativos vinculados ao setor exportador brasileiro.
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Nossa Visdo - Focus (01/12/2025)

Inflagdo: IPCA 2025 abaixo do teto (4,5%) e trajetéria benigna adiante.

Selic: Estavel em nivel restritivo até 2025; cortes s6 em 2026.

Cambio: Alivio em 2025; mais volatilidade em 2026 com cendrio eleitoral (Tarcisio/Michelle foram citados como candidatura).
Fiscal: Divida em alta e ajuste limitado.

Atividade: PIB moderado em 2025 e mais fraco em 2026.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - G. 10, Bela Vista, Sdo Pauio/SP.
CEP: 01310-000 -Telefone: (13) 3878-8410
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Nossa Visdo - Perspectivas (01/12/2025)

Os dados desta semana mostram que a economia brasileira segue em um caminho de ajuste gradual. A inflacdo retornou para a faixa de tolerancia, o que indica que os precos estdo menos
pressionados e as condi¢cdes de consumo melhoram aos poucos. Ao mesmo tempo, os juros ainda elevados funcionam como um freio deliberado, mantido pelo Banco Central para garantir que esse
controle de precos ndo seja apenas temporario.

No campo real, a atividade econ6mica avanca de forma moderada. O setor de servicos continua sustentando o crescimento, enquanto a industria e o agroneg6cio apresentam desempenho mais
contido. Esse movimento, embora ndo explosivo, é consistente com um pais que ainda lida com condi¢des monetdrias restritivas e atencdo permanente ao equilibrio fiscal.

Nos mercados financeiros, a Bolsa brasileira alcancou novos patamares, refletindo confianca de investidores em empresas solidas e na perspectiva de melhora futura do ambiente econdmico. Em
contrapartida, o cdmbio permanece pressionado, lembrando que a percepcdo de risco fiscal e fatores internacionais ainda exercem bastante influéncia.

No exterior, o consumidor americano da sinais de cautela, a Europa enfrenta um ritmo de crescimento baixo e a China discute medidas para estimular sua economia. Esses cendrios reforcam que,
apesar dos avancos internos, o Brasil ndo esta isolado e depende também da dinamica global.

Em sintese, o panorama da semana combina elementos de progresso e prudéncia. O pais demonstra capacidade de se ajustar e crescer mesmo em ambiente desafiador, mas ainda exige atencdo e
disciplina para transformar sinais positivos em resultados sustentaveis. A mensagem central permanece: os fundamentos estdo se reorganizando, mas o processo é gradual, e a leitura deve ser
equilibrada e paciente.

Estrutura de Alocacao de Recursos

A estrutura de alocacdo foi definida para que o RPPS preserve o patrimdnio e consiga crescer de forma consistente no longo prazo. Como o regime paga beneficios continuamente, a carteira precisa
suportar periodos de estabilidade e crise sem comprometer sua solvéncia.

A renda fixa concentra a maior parte dos recursos porque oferece previsibilidade e menor oscilacdo. Dentro dela, a divisdo por prazos é essencial:

. Curto prazo garante liquidez imediata;

. Médio prazo reduz impactos de mudangas nos juros;

. Longo prazo protege contra a inflacdo e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde ao comportamento da curva de juros, que remunera prazos distintos de forma diferente.
Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo.

A renda varidvel entra para impulsionar o crescimento no longo prazo. Embora mais volatil, ela permite capturar valor de empresas, setores e ativos reais. A diversificacdo entre a¢des, multimercados e
fundos imobiliarios reduz riscos e amplia fontes de retorno.

A parcela de investimentos no exterior funciona como protecdo estrutural. Ela reduz a dependéncia de eventos exclusivamente brasileiros e amplia o acesso a mercados e setores globais, diminuindo o
impacto de crises locais.

Em sintese, a carteira combina trés pilares: seguranca na renda fixa, crescimento via renda variavel e protecdo com exposicdo internacional. Essa abordagem fortalece a capacidade do RPPS de cumprir
suas obrigacdes e preservar recursos no tempo.

Pagina 3de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Novembro / 2025 )

Produto /Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SIPL do Fundo Enquadramento

: BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIX... D+0 Nao ha 18013608 0,97°o ......... 131.230 0,00% Artigo 79, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKAIPCA 2ATITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 Nao ha 180.210,03 0,97% 631 0,01% Artigo 79, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Ndo ha 258.868,78 1,40% 705 0,00% Artigo 70, Inciso I, Alinea b
CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF... D+0 Nao ha 1.268.890,88 6,84% 370 0,04% Artigo 7q, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF ... D+0 Nao ha 2.649.422,12 14,28% 848 0,02% Artigo 7q, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Ndo ha 3.328.593,95 17,94% 1.122 0,04% Artigo 70, Inciso |, Alinea b
BRADESCO IRF-M 1TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 Nao ha 1,197.595,25 6.45% 256 0,11% Artigo 70, Inciso 1, Alinea b
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha | 223.884,68 1,21% 637 0,00% Artigo 7, Inciso lll, Alinea a
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FL. D+0 Nao ha 750.000,00 4.04% 503 0,02% Artigo 7, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF... D+1 Nao ha 3.245.396,37 17,49% 89 0,80% Artigo 70, Inciso lll, Alinea a
CAIXA RUBI RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFE... D+0 Ndo ha 2.633.374,60 14,19% 13.592 0,03% Artigo 7, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0- ..... Nao ha 1.490.318,25 8,03% 759 0.01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL RESP LIMITADAF... D+1 Nao ha 514.026,83 2,77% 22 0,24% Artigo 70, Inciso I, Alinea a
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FL. D+0 18/04/2018 633.223,70 3,41% 55 1,19% Artigo 70, Inciso V, Alinea b
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Novembro / 2025)

Produto /Fundo Resgate Caréncia

Total para calculo dos limites da Resolucao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total

18.553.941,52

33.723,56

18.587.665,08
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Cotistas

% SIPL do Fundo Enquadramento

Artigo 60
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Distribuicdo dos ativos porAdministradores -base ( Novembro / 2025)

BB GESTAO: 0,97% ~|
SANTANDER DTVM: 4,04%

BANCO BRADESCO: 34,75%



MUNICIiPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA

Relatério de Andlise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

CAIXA ECONOMICA 11.176.468,74
B i BANCO BRADESCO 6.447.336,70
f§f SANTANDER DTVM 750.000,00

SB GESTAO 180.136,08
CAIXA ECONOMICA: 60,24%

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Novembro / 2025)

IDKAIPCA2A: 0,97%
DISP. FINANCEIRA: 0,18%

IMA-GERAL: 2,77%
CREDITO PRIVADO: 3,41%

IRF-M 1:24,35%
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA

Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo -Base: 28/11/2025

CDI 9.196.026,61

IRF-M 1 4.526.189,20

Al IMA-B 5 3.504.265,15

CDI: 49,47% . | CREDITO PRIVADO 633.223,70
IMA-GERAL 514.026,83

IDKA IPCA 2A 180.210,03

m  DISP. FINANCEIRA 33.723,56

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Retomo e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

r = ———

MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA

Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes B Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 14,096,979,68 179.143,56 0,00 14,437,657,87 161.534,63 1,13% 0,60% 189,88% 0,83%
Fevereiro 14,437.657,87 8.143.260,14 8.129.319,25 14.592,075,83 140.477,07 0,97% 1,71% 56,82% 0,08% 12,67%
Marco 14.592.075,83 191.258,66 119.664.49 14.804.089,81 140.419,81 0,96% 0,94% 102,11% 0,07%
Abril 14.804.089,81 92.000,00 108.619,00 14.949,921,39 162.450,58 1,10% 0,83% 132,65%  0,09%

i 8,75%
Maio 14.949.921.39 93.514,22 129.814,46 15.080,360,38 166.739,23 1,12% 0,68% 164,88% 0,05%
Junho 15.080.360,38 92.388,57 68.780,00 15.267,047,85 163.078,90 1,08% 0.64% 169,63%  0,04%
Julho 15.267.047,85 835.366,55 0,00 16,292.698,94 190.284,54 1,18% 0.72% 165,00% 0,07%
Agosto 16.292.698,94 3.623.060,07 2.802.789.67 17.302.022,18 189.052.84 1,10% 0.30% 362,30%  0,28%
Setembro 17.302.022.18 1.951.046,16 1.431.806,56 18,011,207,24 189.945,46 1.07% 0,92% 116,19% 0.17%
Outubro 18.011.207,24 820.885,90 855.416,41 18.196,306,05 219.629,32 1,22% 0,55% 223,56%  0,19%
Novembro 18.196.306,05 2.154.702,31 1,992,999,36 18.553.941,52 195.932,52 1,07% 0,56% 191,81% 0,18%

2025
1.919.544,90 12,67% 8,75% 144,80%

Investimentos

IPCA +5,10% a.a.
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CREDITO Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025
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Total da Carteira: 18.553.941,52
Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Novembro / 2025)

Estratégia de Alocacao -Limite -2025

tei .
Artigos -Renda Fixa Resolucdo % Carteira Carteira . . CAP
$ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7, Inciso |, Alinea a 100.00% 0,00 0,00% 0,00% 15,00% 40,00% 7.421.576,61 j
Artigo 70, Inciso |, Alinea b 100,00% 9.063,717,09 48,85% 0,00% 30,00% 90,00% 7.634.830,28
Artigo 70, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 927.697,08
............................. |
Artigo 70, Inciso lll, Alinea a 60,00% 8,857.000,73 47,74% 0.00% 12,00% 60,00% 2.275.364,18
Artigo 70, Inciso lll, Alinea b 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 11.132.364,91
Artigo 7e, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,00% 20,00% 3.710.788,30
|
Artigo 70, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 5,00% 927.697,08 )
Artigo 7a. Inciso V. Alinea b 5,00% 633.223,70 3,41% 0,00% 2,00% 5,00% 294.473,38
| RENDA FIXA 18.553.941,52
Artigo 7, Inciso V, Alinea ¢ 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 927.697,08
Total Renda Fixa 100,00% 18.553.941,52 100,00% 0,00% 63,00% 290,00%
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Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Novembro / 2025)

Artigos —-Renda Variavel

Artigo 8q Inciso |

Artigo 8o, Inciso Il

Artigo 107, inciso |

Artigo 107, Inciso |l

Artigo 10°, Inciso lll

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos —Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9o, Inciso I

Artigo 90, Inciso llI

Total Exterior

Resolucdo %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolucdo %

10,00% ;

10,00% 1

10,00% 1

10,00%

Carteira

$

0,00

0,00

0.00

0,00

0.00

0,00

0,00

Carteira

$

0,00

0.00

0,00

0,00

Carteira

%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Estratégia de Alocacdo -Limite -2025

Inferior Aivo Superior
% % %
0,00% 16,00% 30,00%
0,00% 4,00% 30,00%
0,00% 10,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 30,00% 85,00%

Estratégia de Alocacdao Limite -

Inferior Alvo Supe
% % %
0,00% ! 0,00% A
0,00% | 5,00% |
0,00% | 0,00%
0,00% ! 5,00% !
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MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA

Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo -Base: 28/11/2025

GAP

Superior

5,566.182,46

5.566,182,46

1,855.394,15

927.697,08

927.697,08

927.697,08

GAP

Superior

1.855.394,15

1.855.394,15

1,855.394,15

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Sugestdo de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
CDi
CDI
GDI

CDI

Resgate ($)
550.000,00
300.000,00
460.000,00

300,000,00

RECOMENDACOES GERAIS
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Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 28/11/2025

Aplicacdo ($)
550,000,00
300,000,00
460.000,00

300.000,00

Sugestdo de Ativo
ACOES -DIVIDENDOS
ACOES -LIVRES
GESTAO DURATION

IMA-B

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Estratégia de Alocacdo -Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

GESTAO DURATION

IMA-B -IMA-GERAL

IMA-B 5 -IDKAIPCA 2A-IDKAIPCA 3A

IRF-M 1

CDI

POUPANCA -OP COMPROMISSADAS -CDB -CVS -DISPONIBILIDADE

ACOES

CREDITO PRIVADO

TOTAL

MUNICIPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA

Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Carteira Atual

0.00%

2,77%

19,82%

24,35%

49,47%

0.18%

0,00%

100,00%

%

2,47%

1,61%

0.00%

0,00%

-8,66%

0,00%

4,57%

0,00%

460.000,00

300.000,00

0,00

0,00

-1.610.000,00

0.00

860.000,00

0,00

Total da Carteira: 18.587.665,08
Carteira Alterada
2,47%
4,38%
19,82%
24,35%
40,81%
0,18%
4,57%
3,41%

100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢des de investimentos, recomendamos a utilizacGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a

andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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CREDITO Relatério de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocacdao - Base: 28/11/2025
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Conclusao

Introducao: As diversificacdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,

dando prioridade aos ativosja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Ndo (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolucdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 100% dos recursos, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudangas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Recomendamos reduzir a exposicdo em CDI, realocando os recursos para ativos que ampliem a diversificacdo e fortalecam o desempenho da carteira. A alocacdo em acdes
com foco em dividendos garante fluxo recorrente e valorizacdo patrimonial, enquanto a¢des livres ampliam a flexibilidade do gestor. A gestdo duration potencializa ganhos em cenarios de queda da
Selic, e o IMA-B preserva o poder de compra e aumenta a aderéncia as metas atuariais. Dessa forma, o RPPS reduz a dependéncia do CDI e consolida uma carteira mais segura, diversificada e

alinhada aos objetivos previdenciarios.

Sado Paulo, 12 de dezembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP 37289
Consultorde Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao

das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacgdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidarios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobilidrios, cuja adogdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 60 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

nn

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios

e da outras providéncias.
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