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CREDITO
Noﬁ Vﬁﬁ éﬁ@ﬂﬁ@oe/2026)

A semana trouxe um sinal raro e bem-vindo: a inflaggo mensal comecou a ceder. O IPCA-15 de junho subiu apenas 0,41%, abaixo do esperado, puxado pela desaceleracdo dos alimentos e pela
estabilidade dos combustiveis. O Banco Central revisou para cima sua projecdo do PIB de 2026, de 1,6% para 2,0%, e a confianga da indUstria superou os 100 pontos pela primeira vez no ano. O
Ibovespa encaminhou sua primeira semana positiva em dois meses, com entrada de US$ 8,196 bilhGes em capital estrangeiro em junho até o dia 19. S3o sinais de que os fundamentos brasileiros
seguem firmes, mesmo com a inflagdo acumulada ainda acima da meta e a Selic projetada para encerrar 2026 em 14,00%, nivel que indica pausa no ciclo de cortes nas préximas reunides de agosto e
setembro.

No exterior, o cendrio exige atencdo redobrada. Nos EUA, o PCE superou 4% pela primeira vez em trés anos, e o mercado precifica 80% de chance de alta de juros americanos em setembro, o que
reduziria o diferencial de juros com o Brasil e poderia pressionar o real nas proximas semanas. Na China, o banco central manteve os juros pelo 13° més consecutivo, sinalizando cautela diante de uma
economia de "duas velocidades": industria forte, consumo interno fraco. E na zona do euro, o BCE alertou que a guerra ja reduziu o PIB europeu em 0,4 ponto percentual e que o cessar-fogo nao é

motivo para abandonar o aperto monetario.

Estamos acompanhando de perto a evolucdo deste cenério e faremos os devidos ajustes na estrutura de alocacdo de recursos sempre que as condi¢des assim exigirem, preservando a seguranga € a
solvéncia do regime.
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CREDITO
S MEREADLS

O Relatério de Expectativas de Mercado (Focus) divulgado em 29/06/2026 apresenta alguns ajustes nas projecdes para 2026 e 2027, refletindo as expectativas dos principais indicadores econémicos.

Para 2026, a projecdo de inflacdo (IPCA) permaneceu estavel em 5,33% em relacdo a semana passada. O crescimento do PIB foi revisado para cima, passando de 1,98% para 1,99%, indicando uma leve
melhora nas expectativas de atividade econdmica. A taxa de cambio permaneceu estavel em R$ 5,20 por ddlar, e a taxa Selic também se manteve em 14,00% ao ano.

Para 2027, o IPCA apresentou uma leve alta, passando de 4,15% para 4,17%, sugerindo uma pequena pressao inflacionaria no médio prazo. A projecdo do PIB foi revisada para baixo, de 1,70% para
1,68%, indicando uma pequena piora nas expectativas de crescimento. A taxa de cdmbio avancou, de R$ 5,27 para R$ 5,28 por délar, enquanto a Selic projetada permaneceu estavel em 12,00% ao ano.
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CREDITO
Noﬁ Vﬁﬁ éﬁffﬂaﬁ 6/2026)

A estrutura de alocacgéo foi definida para que o RPPS preserve o patrimonio e consiga crescer de forma consistente no longo prazo. Como o regime paga beneficios continuamente, a carteira precisa
suportar periodos de estabilidade e crise sem comprometer sua solvéncia.

A renda fixa concentra a maior parte dos recursos porque oferece previsibilidade e menor oscilagdo. Dentro dela, a divisdo por prazos é essencial:
. Curto prazo garante liquidez imediata;

. Médio prazo reduz impactos de mudancas nos juros;

. Longo prazo protege contra a inflacdo e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde ao comportamento da curva de juros, que remunera prazos distintos de forma diferente.
Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo.

A renda varidvel entra para impulsionar o crescimento no longo prazo. Embora mais volatil, ela permite capturar valor de empresas, setores e ativos reais. A diversificacdo entre a¢des, multimercados e
fundos imobilidrios reduz riscos e amplia fontes de retorno.

A parcela de investimentos no exterior funciona como protecdo estrutural. Ela reduz a dependéncia de eventos exclusivamente brasileiros e amplia o acesso a mercados e setores globais, diminuindo o
impacto de crises locais.

Em sintese, a carteira combina trés pilares: seguranca na renda fixa, crescimento via renda variavel e protecdo com exposicdo internacional. Essa abordagem fortalece a capacidade do RPPS de cumprir
suas obrigagdes e preservar recursos no tempo.
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Totmgm[[i‘glmltes da Resolugdo: R$ 21.036.198,94 Disponibilidades Financeiras: R$ 2.284,47 PL Total: R$ 21.038.483,41
Fund Resgate sald Particip. S % PL Fundo Lei
unao aldo otistas el
Caréncia S/ PL % RPPS/Fundo
13.322.205/0001-35 D+1
. . . L 50.549,00 0,24% 650 0,00% 7°1
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
03.543.447/0001-03 D+1
; L 2.156.060,05 10,25% 601 0,05% 7°1
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Nao ha
07.442.078/0001-05 D+1
. . . L, 152.141,43 0,72% 403 0,01% 7°1
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
14.964.240/0001-10 D+1
’ § . L 652.531,89 3,10% 90 0,23% 7°1
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
04.857.834/0001-79 D+0
L. 194.565,11 0,92% 149.603 0,00% 7°1
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP N&o ha
03.256.793/0001-00 D+0
L 2.231.878,80 10,61% 645 0,02% 7°1
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI N&o ha
10.986.880/0001-70 D+1
. . L 176.890,58 0,84% 68 0,06% 7°1
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA Nao ha
11.484.556/0001-06 P*0 181526006  8,63% 283 0,13% 7l
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Né&o ha ’ ’ ' B o
05.164.358/0001-73 D+0
. . L 1.162.525,17 5,53% 438 0,03% 7°1
CAIXAALIANCA TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO Nao ha
23.215.097/0001-55 D+0
. . 1.751.260,27 29 4 9 7°1
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA Nao ha 51.260, 8,32% 8 0.05%
14.386.926/0001-71 D+0
. , 243.537,49 1,16% 612 0,01% 7°1
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP N&o ha
11.061.217/0001-28 D+0
. . L, 2.519.593,53 11,98% 101 0,53% 7°1
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
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AT
Resgate Particip. % PL Fundo
Fundo Ag . Saldo . Cotistas ° Lei
Caréncia S/ PL % RPPS/Fundo
11.060.913/0001-10 D+0
) . o 2.125.750,69 10,11% 690 0,04% 7l
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP N&o ha
10.740.670/0001-06 D+0
] . _ 4.231.697,09 20,12% 1.146 0,04% 71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
14.504.578/0001-90 D+1
o 154.048,08 0,73% 49 0,05% 7l
SANTANDER FIXA IMA-B PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP N&o ha
10.979.025/0001-32 D+1
. 180.044,47 0,86% 38 0,11% 71
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
90.400.888/0001-42 D+0 0,00%
810.653,73 3,85% 7°VI
LF SANTANDER - IPCA + 8,52% - VECTO: 02/12/2027 02/12/2027 %
21.918.896/0001-62 D+0 427 211 50 N 20 1,18% o
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 18/04/2018 o P 93,40%
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qeAgministradores - base ( Junho /2026 )
s

SANTANDER DTVM: 1,59%
BANCO SANTANDER: 3,85%

BB GESTAO: 15,24%

CAIXA ECONOMICA ~ 12.461.575,74

B 8aNCOBRADESCO  4.224.029,44

B 85 GESTAO 3.205.847,48

I BANCO SANTANDER ~ 810.653,73

CAIXA ECONOMICA: 59,24%

BANCO BRADESCO: 20,08% I SANTANDER DTVM 334.092,55
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qeSphk-Segmentos - base (Junho /2026 )

L

CREDITO PRIVADO: 2,03%
IMA-B: 2,30%
TITULOS PRIVADOS: 3,85%

IDKA IPCA 2A: 1,40%
DISP. FINANCEIRA: 0,01%

- ) 0
GESTAO DURATION: 8,32% IRF-M 1: 29,60%

IMA-GERAL: 15,08%

CDI: 17.06% IMA-B 5: 20,35%
2 17,06%

B RF-M 1 6.227.001,62

IMA-B 5 4.281.810,74
B o 3.588.969,08
B IMA-GERAL 3.172.125,42
I| GESTAO DURATION  1.751.260,27
I TiTULOS PRIVADOS ~ 810.653,73
B mva 483.080,09
I"| CREDITO PRIVADO 427.211,50
[| IDKA IPCA 2A 294.086,49
B oisp. FINANCEIRA 2.284,47

Pagina 7 de 14

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



MUNICiPIO DE ITAUNA DO SUL, ESTADO DO PARANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/06/2026

CREDITO

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

i3] geunpulada no ano de 2026

19.252.100,34

19.410.569,53

19.757.674,60

20.056.703,46

20.429.541,51

20.746.601,86

L

Saldo Anterior

Aplicagoes

166.176,19

370.074,92

982.298,40

9.380.131,24

393.684,61

372.852,27

Resgates

247.194,89

241.200,17

862.645,65

9.256.666,12

277.151,71

226.618,78

Saldo no Més

19.410.569,53

19.757.674,60

20.056.703,46

20.429.541,51

20.746.601,86

21.036.198,94

Retorno (R$)

239.487,89

218.230,32

179.376,11

249.372,93

200.527,45

143.363,59

1.230.358,29

Retorno (%)

1,24%

1,12%

0,90%

1,24%

0,98%

0,69%

6,32%

Meta (%)

0,78%

1,08%

1,35%

1,10%

1,01%

0,61%

6,06%

Gap (%)

160,25%

103,05%

66,84%

112,71%

97,01%

113,33%

104,22%

VaR (%)

0,43%

0,35%

1,31%

0,65%

0,51%

0,84%

6,32%

6,06%

2026
@ Investimentos @ IPCA + 5,47% a.a.
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GEED'TG Total da Carteira: 21.036.198,94
Enqgead

esojucde,5.272/2025 e Politica de Investimento - base ( Junho / 2026 )
LS

Estratégia de Alocagao - Limite -
2026

AT S Resolucao Carteira Carteira GAP
[l EEE e % $ % . . Superior
Inferior Alvo Superior
% % %
7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou ETF TP 100,00% @ 19.798.333,71 94,12% 0,00% 41,20% 100,00% 1.237.865,23
TN
7° 1l - Titulos Publicos - Oferta Primaria/Plataformas 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%  21.036.198,94
7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 47,74% 49,74% = 10.463.405,35
Fixa/ETF sem Crédito Privado
7° VI - Ativos Renda Fixa com obrigagao de IF 0,00% 810.653,73 3,85% 0,00% 0,00% 0,00% -810.653,73
7° VIl - Fundo/Classe de Investimento em Crédito 0,00% 427.211,50 2,03% 0,00% 3,41% 5,41% 710.846,86
Privado
Total Renda Fixa 100,00%  21.036.198,94  100,00% 92,35%
RENDA FIXA 21.036.198,94
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-

Msolugéo 5.272/2025 e Politica de Investimento - base ( Junho / 2026 )

& MERCADO

Artigos - Renda Variavel

8° 1l - Fundo/Classe ETF de Agdes
8° Il - Fundo/Classe BDR - Agoes e BDR - ETF

Total Renda Variavel

12° - Empréstimos Consignados

Resolugao %

0,00%

0,00%

0,00%

5,00%

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

0,00

Carteira
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2026

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 3,65% 5,65%
0,00% 4,00% 6,00%
7,65%
0,00% 0,00% 5,00%

GAP
Superior

1.188.545,24

1.262.171,94

1.051.809,95

| & 7ovi 7w
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G E E D |Tﬂ RECOMENDAGCOES GERAIS
& MERCADO

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao

Resgate ($) Aplicacgédo ($) Sugestao de Ativo
CDI 420.000,00 > 420.000,00 IDKA IPCA 2A
CDI 200.000,00 > 200.000,00 IMA-B 5
CDI 800.000,00 > 800.000,00

TITULOS PUBLICOS
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i pifialfiie S Total da Carteira: 21.038.483,41
Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada
TITULOS PUBLICOS 0,00% 3,80% 800.000,00 3,80%
GESTAO DURATION 8,32% 0,00% 0,00 8,32%
IMA-B - IMA-GERAL 17,37% 0,00% 0,00 17,37%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 21,75% 2,95% 620.000,00 24,70%
IRF-M 1 29,60% 0,00% 0,00 29,60%
CDI 17,06% -6,75% -1.420.000,00 10,31%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,01% 0,00% 0,00 0,01%
TITULOS PRIVADOS 3,85% 0,00% 0,00 3,85%
CREDITO PRIVADO 2,03% 0,00% 0,00 2,03%
TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizagéGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a

andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num sequndo momento, recomendamos a utiliza¢do da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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GREDITO
% MIERCADO

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim ( X ) N&o ()
Motivo do Desenquadramento: Desenquadramento passivo, por mudanca da resolucéo.

Atencao: No caso de aplicacdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencao
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 5.272 / 25 e suas alteragoes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 96,15% dos recursos, permitindo a manutencado do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

InformacGes Relevantes: A nova estratégia de investimentos prevé a reducdo da exposicdo ao CDI, com realocagdo para ativos que oferecam maior potencial de retorno e diversificagdo. Nesse
contexto, os Titulos Publicos Federais reforcam a solidez da carteira, assegurando liquidez e baixo risco, além de constituirem a base segura da alocacdo. O IMA-B 5 reflete a performance de titulos
publicos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos, sendo uma referéncia relevante para estratégias de protecdo contra a inflacdo e ganhos de longo prazo. Por fim, prevé-se o aumento da
participacdo no IDKA IPCA 2A protege contra a inflagdo no médio prazo, assegurando ganhos reais.

Entretanto, considerando que o RPPS nao possui Certificacdo Pr6-Gestao, o RPPS encontra-se, nos termos da Resolucdao CMN n° 5.272/25, impedido de realizar aplicagbes em quaisquer
outras classes de ativos, estando limitado a aplicacdo exclusiva em ativos de renda fixa enquadrados no Artigo 7°, Inciso | e Il, notadamente titulos publicos e indices 100% compostos
por titulos publicos.

Para que o RPPS alcance o enquadramento integral de sua carteira de investimentos e a ampliacao das possibilidades de alocacao em outras classes de ativos, torna-se necessaria a
obtencao da certificacdo Pr6-Gestao, no minimo, nivel lll. Ressalta-se que a Resolugdo CMN n° 5.272/25 estabelece prazo de até 2 (dois) anos para a adequacao as novas exigéncias
normativas.

Sao Paulo, 08 de julho de 2026

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
osEsMEERCADO

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e s&o consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des deste documento estdo em consonancia com as
informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente.

As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. E recomendada a
leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s).

Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes
com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobilidrios a prestagdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAQ SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos que compdem a carteira previdencidria do RPPS, conforme sua natureza e finalidade,
compreendendo aqueles vinculados ao custeio dos beneficios previdenciarios, sendo excluidos, para fins de analise, os recursos destinados ao custeio de despesas administrativas, em consonancia com
o disposto no art. 84, inciso lll, alinea "a", da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Cabe aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, independentemente da contratagdo de consultoria de valores mobiliarios, observar e assegurar o cumprimento das normas aplicaveis a gestdo e a
aplicacdo de seus recursos, em especial aquelas estabelecidas na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, que dispGe sobre os principios, parametros, limites, condi¢Ges e requisitos para os investimentos dos
RPPS, cabendo exclusivamente aos seus 6rgdos competentes a deliberacdo, aprovacado e implementac¢do das decisdes de investimento.
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